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2. PRELIMINAIRE

Personne n’est autorisé a fournir des informations, a faire des déclarations et a donner des
confirmations en relation avec l'offre, le placement, la souscription, la vente, la conversion, le
transfert, ou le remboursement d’actions de la SICAV, autres que celles contenues dans le
Prospectus. Si toutefois de telles informations, déclarations ou confirmations sont fournies, elles ne
peuvent pas étre considérées comme ayant été autorisées par la SICAV. La remise du Prospectus,
de l'offre, le placement, la conversion, le transfert, la souscription ou I'émission d’actions de la SICAV
n’'impliquent pas et ne créent pas d’obligation selon laquelle que les informations contenues dans le
Prospectus restent correctes aprés la date de la remise dudit Prospectus, offre, placement,
conversion, transfert, souscription ou émission d’actions de la SICAV.

L’investissement dans des actions de la SICAV comporte des risques tels que précisés dans le
chapitre 8 « Risques associés a un investissement dans la SICAV ».

La remise du Prospectus et I'offre ou I'acquisition d’actions de la SICAV peut étre interdite ou
restreinte dans certaines juridictions. Le Prospectus ne constitue une offre, invitation ou sollicitation
de souscrire ou d’acquérir des actions de la SICAV dans toute juridiction dans laquelle une telle offre,
invitation ou sollicitation n’est pas autorisée ou serait illégale. Toute personne, dans quelque
juridiction que ce soit, qui recoit le Prospectus ne pourra pas considérer la remise du Prospectus
comme constituant une offre, invitation ou sollicitation de souscrire ou d’acquérir des actions de la
SICAV a moins que, dans la juridiction concernée, une telle offre, invitation ou sollicitation est
autorisée sans application de contraintes légales ou réglementaires. Il est de la responsabilité de
toute personne en possession du Prospectus et de toute personne souhaitant souscrire ou acquérir
des actions de la SICAV de s’informer des dispositions légales et réglementaires dans les juridictions
concernées et de s’y conformer.

3. DESCRIPTION DE LA SICAV

BL est une société d'investissement a capital variable (« SICAV ») & compartiments multiples de
droit luxembourgeois, soumise a la Partie | de la Loi de 2010.

La SICAV a été créée pour une durée illimitée en date du 15 octobre 1993 et les statuts ont été
modifiés pour la derniére fois par 'assemblée générale extraordinaire du 1°" juillet 2015. La derniére
version des statuts coordonnées a été publiée en date du 17 septembre 2015.

La devise de consolidation est I'Euro. Le capital social minimum de la SICAV est d’'un million deux
cent cinquante mille Euros (1.250.000,00 EUR) ou son équivalent dans une autre devise. Le capital
social minimum doit étre atteint dans un délai de 6 mois a partir de 'agrément de la SICAV.

La cléture de I'exercice social aura lieu le 30 septembre de chaque année.

Les compartiments suivants sont ou seront offerts a la souscription :

Dénomination Devise de référence
BL Equities America UsD
BL American Small & Mid Caps USD
BL Equities Europe EUR
BL Equities Europe PEA EUR
BL European Small & Mid Caps EUR
BL European Family Businesses EUR
BL Equities Japan JPY
BL Equities Asia UsD
BL Equities Emerging Markets usD
BL Equities Dividend EUR
BL Emerging Markets EUR
BL Global Flexible EUR EUR
BL Global Flexible USD usD
BL Global Equities EUR
BL Global 75 EUR
BL Global 50 EUR
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BL Global 30 EUR
BL Global Bond Opportunities EUR
BL Bond Euro EUR
BL Bond Dollar UsD
BL Bond Emerging Markets Euro EUR
BL Bond Emerging Markets Dollar UsD
BL Corporate Bond Opportunities EUR
BL Fund Selection Smart Equities EUR
BL Global Markets EUR
BL Fund Selection 0-50 EUR
BL Fund Selection Alternative Strategies EUR

La SICAV se réserve le droit de créer de nouveaux compartiments. Dans ce cas, le Prospectus sera
mis a jour en consequence.

La SICAV constitue une seule et méme entité juridique. Les actifs d'un compartiment répondent
exclusivement des droits des actionnaires de ce compartiment et de ceux des créanciers dont la
créance est née a l'occasion de la constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce
compartiment.

4. OBJECTIF DE LA SICAV

L'objectif de la SICAV est d’offrir aux actionnaires la possibilité de participer a une gestion
professionnelle de portefeuilles de valeurs mobiliéres et/ou d’autres actifs financiers telle que définie
dans la politique dinvestissement de chaque compartiment (cf. fiches signalétiques des
compartiments).

Un investissement dans la SICAV doit étre considéré comme un investissement de moyen a long
terme. Aucune garantie ne peut étre donnée que les objectifs d’investissement de la SICAV seront
atteints.

Les investissements de la SICAV sont sujets aux fluctuations normales du marché et aux risques
inhérents dans tout investissement et aucune garantie ne peut étre donnée que les investissements
de la SICAV seront profitables. La SICAV entend conserver un portefeuille d’investissement
diversifié de maniére a atténuer les risques d’investissement.

5. PLACEMENTS ELIGIBLES

1. Les placements de la SICAV sont constitués d’'un ou de plusieurs des éléments
suivants:

a. valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un
marché réglementé au sens de la directive 2004/39/CE du Parlement Européen et
du Conseil du 21 avril 2004 concernant les marchés d’instruments financiers;

b. valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre
marché d’un Etat membre de I'Union Européenne, réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public;

C. valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle
d’'une bourse de valeurs d’'un Etat qui ne fait pas partie de I'Union Européenne ou
négociés sur un autre marché d'un Etat qui ne fait pas partie de 'Union Européenne,
réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public;

d. valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous
réserve que :

- les conditions d’émission comportent 'engagement que la demande d’admission a
la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou a un autre marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, soit introduite; et
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'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d’'un an depuis
I'émission;

parts d’OPCVM agréés conformément a la directive 2009/65/CE (« OPCVM ») et/ou
d’autres OPC au sens de l'article 1°" paragraphe (2), points a) et b), de la directive
2009/65/CE, qu’ils soient établis ou non dans un Etat membre de I'Union
Européenne (« autres OPC »), a condition que :

ces autres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que ces
organismes sont soumis a une surveillance que la CSSF considere comme
équivalente a celle prévue par la législation communautaire et que la coopération
entre les autorités soit suffisamment garantie;

le niveau de la protection garantie aux porteurs de parts de ces autres OPC soit
équivalent a celui prévu pour les détenteurs de parts d’'un OPCVM et, en particulier,
que les regles relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux préts, aux ventes
a découvert de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché monétaire soient
équivalentes aux exigences de la directive 2009/65/CE;

les activités de ces autres OPC fassent I'objet de rapports semestriels et annuels
permettant une évaluation de l'actif et du passif, des revenus et des opérations de
la période considérée;

la proportion d’actifs nets que les OPCVM ou les autres OPC dont I'acquisition est
envisagée peuvent investir globalement, conformément a leur réglement de gestion
ou leurs documents constitutifs, dans des parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC
ne dépasse pas 10%;

dépdts auprés d’'un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant
étre retirés et ayant une échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que
I'établissement de crédit ait son siége statutaire dans un Etat membre de I'Union
Européenne ou, si le siege statutaire de I'établissement de crédit est situé dans un
pays tiers, soit soumis a des régles prudentielles considérées par la CSSF comme
équivalentes a celles prévues par la législation communautaire;

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu
a un reglement en espéce, qui sont négociés sur un marcheé réglementé du type visé
aux points a), b) et c) ci-dessus ou instruments financiers dérivés négociés de gré a
gré (« instruments dérivés de gré a gré »), a condition que :

le sous-jacent consiste en instruments relevant du présent point 1., en indices
financiers, en taux d’'intérét, en taux de change ou en devises, dans lesquels la
SICAV peut effectuer des placements conformément a ses objectifs
d’'investissement, tels qu’ils ressortent du présent Prospectus et de ses statuts;

les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des
établissements soumis a une surveillance prudentielle et appartenant aux catégories
agréées par la CSSF ; et

les instruments dérivés de gré a gré fassent I'objet d’'une évaluation fiable et
vérifiable sur une base journaliére et puissent, a l'initiative de la SICAV, étre vendus,
liquidés ou cloturés par une transaction symétrique, a tout moment et a leur juste
valeur ;

instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché
réglementé et visés a l'article 1 de la Loi de 2010, pour autant que I'émission ou
I'émetteur de ces instruments soient soumis eux-mémes a une réglementation visant
a protéger les investisseurs et 'épargne et que ces instruments soient :

émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une
banque centrale d’'un Etat membre, par la Banque Centrale Européenne, par I'Union
Européenne ou par la Banque Européenne d’Investissement, par un Etat tiers ou,
dans le cas d'un Etat fédéral, par un des membres composant la fédération, ou par
un organisme public international dont font partie un ou plusieurs Etats membres, ou

-9-
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2.
a.
b.
3.
a.
b.

émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés réglementés
visés aux points a), b) ou c) ci-dessus, ou émis ou garantis par un établissement
soumis a une surveillance prudentielle selon les critéres définis par le droit
communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des
régles prudentielles considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes que
celles prévues par la législation communautaire, ou

émis par d’autres entités appartenant aux catégories approuvées par la CSSF pour
autant que les investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de
protection des investisseurs qui soient équivalentes a celles prévues au premier,
deuxiéme ou troisiéme tirets, et que I'émetteur soit une société dont le capital et les
réserves s’élévent au moins a dix millions d’Euro (EUR 10.000.000) et qui présente
et publie ses comptes annuels conformément a la quatrieme directive 78/660/CEE,
soit une entité qui, au sein d’'un groupe de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés
cotées, se consacre au financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au
financement de véhicules de titrisation bénéficiant d’'une ligne de financement
bancaire.

Toutefois la SICAV ne peut:

placer ses actifs nets a concurrence de plus de 10% dans des valeurs mobiliéres ou
instruments du marché monétaire autres que ceux visés au point 1. du présent
chapitre;

acquérir des métaux précieux ni des certificats représentatifs de ceux-ci.
La SICAV peut :

acqueérir les biens meubles et immeubles indispensables a I'exercice direct de son
activité;

détenir, a titre accessoire, des liquidités.

6. RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT

Les criteres et restrictions décrits ci-dessous doivent étre respectés par chacun des
compartiments de la SICAV.

Restrictions relatives aux valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire

1.

a. La SICAV ne peut investir plus de 10% de ses actifs nets dans
des valeurs mobiliéres ou des instruments du marché monétaire
émis par la méme entité. La SICAV ne peut investir plus de 20%
de ses actifs nets dans des dépdts placés auprés de la méme
entité. Le risque de contrepartie de la SICAV dans une
transaction sur instruments dérivés de gré a gré ne peut pas
excéder 10% de ses actifs nets lorsque la contrepartie est un des
établissements de crédit visés au chapitre 5. point 1.f) ci-dessus,
ou 5% de ses actifs nets dans les autres cas.

b. La valeur totale des valeurs mobiliéres et des instruments du
marché monétaire détenus par la SICAV auprés des émetteurs
dans chacun desquels elle investit plus de 5% de ses actifs nets
ne peut dépasser 40% de la valeur de ses actifs nets. Cette limite
ne s’applique pas aux dépbts aupres d’établissements financiers
faisant 'objet d’'une surveillance prudentielle et aux transactions
sur instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements.

C. Nonobstant les limites individuelles fixées au point 1.a., la SICAV
ne peut combiner, lorsque cela 'aménerait a investir plus de 20%
de ses actifs nets dans une méme entité, plusieurs éléments
parmi les suivants :

-10 -
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des investissements dans des valeurs mobilieres ou des
instruments du marché monétaire émis par ladite entité,

des dépbts aupres de ladite entité, ou

des risques découlant de transactions sur instruments dérivés de
gré a gré avec ladite entité.

La limite prévue au point 1.a., premiére phrase, est portée a un
maximum de 35% si les valeurs mobiliéres ou les instruments du
marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre de
I'Union Européenne, par ses collectivités publiques territoriales,
par un Etat tiers ou par des organismes publics internationaux
dont un ou plusieurs Etats membres font partie.

La limite prévue au point 1.a., premiére phrase, est portée a un
maximum de 25% pour les obligations garanties telles que
définies a l'article 3, point 1, de la directive (UE) 2019/2162 du
Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019
concernant I'’émission d’obligations garanties et la surveillance
publique des obligations garanties et modifiant les directives
2009/65/CE et 2014/59/UE, et pour certaines obligations, lorsque
celles-ci sont émises avant le 8 juillet 2022 par un établissement
de crédit qui a son siége statutaire dans un Etat membre de
'Union Européenne et qui est légalement soumis a une
surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger
les détenteurs d’obligations. En particulier, les sommes découlant
de I'émission de ces obligations émises avant le 8 juillet 2022
doivent étre investies, conformément a la Iégislation, dans des
actifs qui, durant toute la période de validité des obligations,
peuvent couvrir les créances résultant des obligations et qui, en
cas de faillite de I'émetteur, seraient utilisés en priorité pour le
remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.

Lorsque la SICAV investit plus de 5% de ses actifs nets dans les
obligations mentionnées au premier alinéa et émises par un seul
eémetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut
dépasser 80% de la valeur des actifs nets de la SICAV.

Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire
évoqués aux points 1.d. et 1.e. ne sont pas pris en compte pour
appliquer la limite de 40% mentionnée au point 1.b.

Les limites prévues aux points 1.a., 1.b., 1.c.,, 1.d. et 1.e. ne
peuvent étre combinées; par conséquent, les investissements
dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché
monétaire émis par la méme entité, dans des dépéts ou dans des
instruments dérivés effectués avec cette entité conformément
aux points 1.a., 1.b., 1.c., 1.d. et 1.e. ne peuvent pas dépasser au
total 35% des actifs nets de la SICAV.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des
comptes, au sens de la directive 83/349/CEE ou conformément
aux regles comptables internationales reconnues, sont
considérées comme une seule entité pour le calcul des limites
prévues dans le présent paragraphe.

La SICAV peut investir cumulativement jusqu’a 20% de ses actifs
nets dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché
monétaire d’'un méme groupe.

Sans préjudice des limites prévues au point 5, les limites prévues
au point 1. sont portées a 20% au maximum pour les placements

-11 -
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en actions et/ou en titres de créance émis par une méme entité,
lorsque, conformément aux statuts, la politique de placement de
la SICAV a pour but de reproduire la composition d’un indice
d’actions ou de titres de créance précis qui est reconnu par la
CSSF, sur les bases suivantes :

la composition de I'indice est suffisamment diversifiée;

l'indice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se
réfere;
il fait 'objet d’une publication appropriée.

La limite prévue au point 2.a. est de 35% lorsque cela s’avére
justifié par des conditions exceptionnelles sur les marchés,
notamment sur des marchés réglementés ou certaines valeurs
mobiliéres ou certains instruments du marché monétaire sont
largement dominants. L’investissement jusqu’a cette limite n’est
permis que pour un seul émetteur.

La SICAV peut investir selon le principe de la répartition des
risques, jusqu'a 100% des actifs nets dans différentes
émissions de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché
monétaire émis ou garantis par un Etat membre de I'Union
Européenne, par ses collectivités publiques territoriales, par
tout Etat membre de I’Organisation de Coopération et de
Développement Economique, par des organismes
internationaux a caractére public dont fait partie un ou
plusieurs Etats membres de I’'Union Européenne ou par un
Etat non membre de I’'Union Européenne approuvé par la
CSSF, en ce compris Singapour, le Brésil, la Russie et
I'Indonésie, a condition qu'elle détienne des valeurs
appartenant a six émissions différentes au moins, sans que
les valeurs appartenant a une méme émission puissent
excéder 30% du montant total.

Restrictions relatives aux OPCVM et autres OPC

4.

a.

A moins qu’il ne soit prévu dans sa fiche signalétique qu’'un
compartiment donné ne peut investir plus de 10% de ses actifs
nets dans des parts OPCVM et/ou OPC, la SICAV peut acquérir
les parts dOPCVM et/ou d’autres OPC visés au chapitre 5. point
1.e., (« autres OPC ») a condition de ne pas investir plus de 20%
de ses actifs nets dans un méme OPCVM ou autre OPC.

Pour les besoins de I'application de cette limite d’'investissement,
chaque compartiment d’'un OPC a compartiments multiples est a
considérer comme un émetteur distinct, a condition que le
principe de la ségrégation des engagements des différents
compartiments a I'égard des tiers soit assuré.

Les placements dans des parts d’autres OPC ne peuvent
dépasser, au total, 30% des actifs nets d’'un compartiment.

Lorsque la SICAV a acquis des parts d’'OPCVM et/ou d’autres
OPC, les actifs de ces OPCVM ou autres OPC ne sont pas
combinés aux fins des limites prévues au point 1.
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Lorsque la SICAV investit dans les parts d’autres OPCVM et/ou
d’autres OPC qui sont gérés, de fagon directe ou par délégation,
par la Société de Gestion ou par toute autre société a laquelle la
Société de Gestion est liée dans le cadre d’'une communauté de
gestion ou de contréle ou par une importante participation directe
ou indirecte (chacun, un « OPC Lié »), la Société de Gestion ou
l'autre société ne peut facturer de droits de souscription ou de
remboursement pour l'investissement de la SICAV dans les parts
d’autres OPC Liés.

Lorsque la SICAV investit une part importante de ses actifs dans
d’autres OPC Liés, le niveau maximal des commissions de
gestion qui peuvent étre facturées a la fois aux compartiments
concernés et aux autres OPC Liés dans lesquels les
compartiments concernés entendent investir n’excédera pas 4%
des actifs sous gestion. La SICAV indique dans son rapport
annuel le pourcentage maximal des frais de gestion supportés
tant au niveau des compartiments concernés qu’a celui des
OPCVM et/ou d’autres OPC dans lesquels les compartiments
concernés investissent.

Un compartiment de la SICAV (« Compartiment Investisseur »)
peut souscrire, acquérir et/ou détenir des actions a émettre ou
émises par un ou plusieurs autres compartiments de la SICAV
(chacun, un « Compartiment Cible »), sans que la SICAV ne soit
soumise aux exigences que pose la loi du 10 ao(t 1915
concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée, en
matiére de souscription, acquisition et/ou détention par une
société de ses propres actions mais sous réserve toutefois que:

le Compartiment Cible n'investisse pas a son tour dans le
Compartiment Investisseur qui est investi dans ce Compartiment
Cible; et

la proportion d'actifs nets que les Compartiments Cibles dont
l'acquisition est envisagée, puissent investir globalement,
conformément a leur fiches signalétiques, dans des actions
d'autres Compartiments Cibles de la SICAV ne dépasse pas
10% ; et

le droit de vote éventuellement attaché aux actions détenues par
le Compartiment Investisseur dans le Compartiment Cible soit
suspendu aussi longtemps qu'elles seront détenues par le
Compartiment Investisseur en question et sans préjudice d'un
traitement approprié¢ dans la comptabilité et les rapports
périodiques ; et

en toutes hypothéses et aussi longtemps que des actions du
Compartiment Cible seront détenues par le Compartiment
Investisseur, leur valeur ne soit pas prise en compte pour le calcul
de l'actif net de la SICAV aux fins de vérification du seuil minimum
d’actifs nets imposé par la Loi de 2010.

Par dérogation au principe de la diversification des risques, au
chapitre 5, au chapitre 6, points 1. et 5. b. 3¢me tiret et aux
restrictions ci-dessus mais en conformité avec la législation et la
réglementation applicables, chacun des compartiments de la
SICAV (ci-aprés dénommé « compartiment nourricier ») peut étre
autorisé a investir au moins 85% de ses actifs nets dans les parts
d'un autre OPCVM ou d’un compartiment d’investissement de
celui-ci  (ci-aprés dénommé « OPCVM maitre »). Un
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compartiment nourricier peut placer jusqu'a 15% de ses actifs
nets dans un ou plusieurs des éléments suivants:

des liquidités a titre accessoire conformément au chapitre 5.,
point 3.;

des instruments financiers dérivés, qui peuvent étre utilisés
uniqguement a des fins de couverture, conformément au chapitre
5., point 1. g. et au chapitre 6., points 10. et 11.;

les biens meubles et immeubles indispensables a I'exercice direct
de son activité.

Aux fins de la conformité avec le chapitre 6, point 10., le
compartiment nourricier calcule son risque global lié aux
instruments financiers dérivés en combinant son propre risque
direct au titre du point f., premier alinéa, 2¢me tiret, avec:

soit le risque réel de 'OPCVM maitre par rapport aux instruments
financiers dérivés, en proportion des investissements du
compartiment nourricier dans 'OPCVM maitre; ou

soit le risque potentiel maximal global de 'OPCVM maitre par
rapport aux instruments financiers dérivés prévu par le réglement
de gestion ou les documents constitutifs de 'OPCVM maitre, en
proportion de l'investissement du compartiment nourricier dans
I'OPCVM maitre.

Un compartiment de la SICAV pourra par ailleurs et dans la
mesure la plus large prévue par la législation et la reglementation
applicables mais en conformité avec les conditions prévues par
celles-ci, étre créé ou converti en OPCVM maitre au sens de
l'article 77(3) de la Loi de 2010.

Restrictions relatives a la prise de contréle

5.

a.

La SICAV ne peut acquérir d’actions assorties du droit de vote et
lui permettant d’exercer une influence notable sur la gestion d’un
émetteur.

En outre, la SICAV ne peut acquérir plus de :

10% d’actions sans droit de vote d’'un méme émetteur;
10% de titres de créance d’'un méme émetteur;

25% des parts d’'un méme OPCVM et/ou autre OPC;

10% d’instruments du marché monétaire émis par un méme
émetteur.

Les limites prévues aux deuxiéme, troisieme et quatrieme tirets
peuvent ne pas étre respectées au moment de I'acquisition si, a
ce moment-la, le montant brut des obligations ou des instruments
du marché monétaire, ou le montant net des titres émis, ne peut
étre calculé

Les points a) et b) ne sont pas d’application en ce qui concerne :

les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire
émis ou garantis par un Etat membre de I’'Union Européenne ou
ses collectivités publiques territoriales;

les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire
émis ou garantis par un Etat qui ne fait pas partie de I'Union
Européenne;
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Dérogations
6.

les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire
émis par des organismes internationaux a caractéere public dont
un ou plusieurs Etats membres de I'Union Européenne font
partie;

les actions détenues par la SICAV dans le capital d’'une société
d'un Etat tiers a I'Union Européenne investissant ses actifs
essentiellement en titres d’émetteurs ressortissants de cet Etat
lorsque, en vertu de la Iégislation de celui-ci, une telle
participation constitue pour la SICAV la seule possibilité d’investir
en titres d’émetteurs de cet Etat. Cette dérogation n’est
cependant applicable qu’a la condition que la société de I'Etat
tiers a I'Union Européenne respecte dans sa politique de
placement les limites établies par les points 1., 4., 5.a. et 5.b. En
cas de dépassement des limites prévues aux points 1. et 4., le
point 6. s’applique mutatis mutandis;

les actions détenues par la SICAV dans le capital des sociétés
filiales exergant des activités de gestion, de conseil ou de
commercialisation dans le pays ou la filiale est établie en ce qui
concerne le remboursement d’actions a la demande des porteurs
exclusivement pour son compte ou pour leur compte.

La SICAV ne doit pas nécessairement se conformer aux limites
prévues dans le présent chapitre lors de I'exercice de droits de
souscription afférents a des valeurs mobilieres ou des
instruments du marché monétaire qui font partie de leurs actifs.
Tout en veillant au respect du principe de la répartition des
risques, la SICAV peut déroger aux points 1., 2., 3. et4. a.,, b, c.
et d. pendant une période de six mois suivant la date de son
agrément.

Si un dépassement des limites visées au point 6.a. intervient
indépendamment de la volonté de la SICAV ou a la suite de
'exercice des droits de souscription, celle-ci doit, dans ses
opérations de vente, avoir pour objectif prioritaire de régulariser
cette situation en tenant compte de l'intérét des actionnaires.

Restrictions relatives aux emprunts, préts et ventes a découvert

7.

La SICAV ne peut emprunter, a I'exception :

de l'acquisition de devises par le truchement de préts croisés en
devises (« back-to-back loans ») ;

d'emprunts jusqu'a concurrence de maximum 10% de ses actifs
nets, pour autant qu'il s'agisse d'emprunts temporaires ;

d'emprunts a concurrence de maximum 10% de ses actifs nets,
pour autant qu'il s'agisse d'emprunts devant permettre
l'acquisition de biens immobiliers indispensables a I'exercice
direct de ses activités ; dans ce cas, ces emprunts et ceux visés
au point 7.b. ne peuvent, en tout état de cause, dépasser
conjointement 15% des actifs nets de la SICAV.

Sans préjudice de I'application des dispositions reprises au
chapitre 5. ci-dessus et au chapitre 6. points 10.et 11., la SICAV
ne peut octroyer de crédit ou se porter garant pour le compte de
tiers. Cette restriction ne fait pas obstacle a l'acquisition par la
SICAV de valeurs mobiliéres, d'instruments du marché monétaire
ou d’autres instruments financiers visés au chapitre 5. points 1.e.,
1.9. et 1.h., non entiérement libéreés.
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La SICAV ne peut effectuer de ventes a découvert de valeurs
mobiliéres, d’instruments du marché monétaire ou d’autres
instruments financiers visés au chapitre 5. points 1.e., 1.g. et 1.h.

Restrictions relatives aux instruments et techniqgues de gestion efficace du portefeuille

ainsi qu’aux instruments financiers dérivés

10.

Des instruments financiers dérivés peuvent étre utilisés dans un
but d’investissement, de couverture et de gestion efficace du
portefeuille. Des opérations de préts de titres et des opérations a
réméré et de pension peuvent étre utilisées dans un but de
gestion efficace du portefeuille. Des restrictions additionnelles ou
des dérogations pour certains compartiments pourront le cas
échéant étre décrits dans les fiches signalétiques des
compartiments concernés.

Le risque global de chaque compartiment lié aux instruments
dérivés ne peut excéder la valeur nette d’inventaire totale du
compartiment en question.

Les risques sont calculés en tenant compte de la valeur courante
des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, de I'évolution
prévisible des marchés et du temps disponible pour liquider les
positions.

La SICAV peut, dans le cadre de sa politique d’'investissement et
dans les limites fixées au point 1.f. ci-dessus, investir en
instruments financiers dérivés pour autant que, globalement, les
risques auxquels sont exposés les actifs sous-jacents n’excédent
pas les limites d’investissement fixées au point 1. Lorsque la
SICAV investit dans des instruments financiers dérivés fondés
sur un indice, ces investissements ne seront pas combinés aux
limites fixées au point 1.

Lorsqu’'une valeur mobiliere ou un instrument du marché
monétaire comporte un instrument dérivé, ce dernier doit étre pris
en compte lors de I'application des dispositions du présent point.
La SICAV peut, a des fins de gestion efficace du portefeuille et
dans le but d’accroitre les profits de la SICAV ou de réduire les
charges ou les risques, avoir recours a des (i) opérations de prét
de titres, a des (ii) opérations a réméré ainsi qu'a des (iii)
opérations de mise/prise en pension, autant que permis et dans
les limites établies par les réglementations en vigueur, et en
particulier par l'article 11 du réglement grand-ducal du 8 février
2008 relatif a certaines définitions de la loi du 20 décembre 2002
concernant les organismes de placement collectif et par la
circulaire 08/356 de la CSSF relative aux régles applicables aux
organismes de placement collectif lorsqu’ils recourent a certaines
techniques et instruments qui ont pour objet les valeurs
mobiliéres et les instruments du marché monétaire (tels qu’ils
pourront étre amendés ou remplacés de temps en temps).

Lorsque la SICAV conclut des transactions sur instruments
financiers dérivés de gré a gré et/ou a recours a des techniques
de gestion efficace de portefeuille, toutes les garanties
financieres servant a réduire I'exposition au risque de
contrepartie doivent, a tout moment, respecter les critéres
énonceés ci-apres :

a) Liquidité : toute garantie financiere regue autrement qu'en
especes doit étre tres liquide et se négocier sur un marché
réglementé ou dans un systéme de négociation multilatérale
a des prix transparents, de sorte qu'elle puisse étre vendue
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b)

c)

d)

e)

)]

h)

rapidement a un prix proche de I'évaluation préalable a la
vente. Les garanties financiéres regues doivent également
satisfaire aux dispositions de l'article 56 de la directive
2009/65/CE.

Evaluation : les garanties financiéres regues doivent faire
'objet d'une évaluation a une fréquence au moins
quotidienne et les actifs affichant une haute volatilité de prix
ne doivent pas étre acceptés en tant que garanties
financiéres, a moins que des décotes suffisamment
prudentes soient appliquées.

Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financieres
recues doivent étre d'excellente qualité.

Corrélation : les garanties financiéres regues par la SICAV
doivent étre émises par une entité indépendante de la
contrepartie et sont censées ne pas étre hautement
corrélées avec la performance de la contrepartie.
Diversification des garanties financieres (concentration des
actifs) : les garanties financiéres doivent étre suffisamment
diversifiées en termes de pays, marchés et émetteurs. Le
crittre de diversification suffisante en matiere de
concentration des émetteurs est considéré comme étant
respecté si la SICAV recoit d'une contrepartie dans le cadre
de techniques de gestion efficace de portefeuille et
transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré,
un panier de garanties financiéres présentant une exposition
a un émetteur donné de maximum 20 % de sa valeur nette
d'inventaire. Si la SICAV est exposée a différentes
contreparties, les différents paniers de garanties financiéres
doivent étre agrégés pour calculer la limite d'exposition de
20 % a un seul émetteur.

Par dérogation au présent sous-paragraphe, la SICAV peut
étre pleinement garantie par différentes valeurs mobilieres
et des instruments du marché monétaire émis ou garantis
par un Etat membre, une ou plusieurs de ses autorités
locales, un pays tiers ou un organisme international public
auquel appartiennent un ou plusieurs Etats membres. La
SICAV devrait alors recevoir des valeurs mobilieres d’au
moins six émissions différentes, mais les valeurs mobiliéres
d’'une seule émission ne devraient pas représenter plus de
30 % de sa valeur nette d’inventaire. La SICAV qui souhaite
étre pleinement garantie par des valeurs mobiliéres émises
ou garanties par un Etat membre devraient le faire savoir
dans leur prospectus. La SICAV devrait également identifier
les Etats membres, les autorités locales ou les organismes
publics internationaux émettant ou garantissant les valeurs
mobiliéres qu’ils sont en mesure d’accepter comme garantie
pour plus de 20 % de leur valeur nette d’inventaire.

Les risques liés a la gestion des garanties financieres, tels
que les risques opérationnels et les risques juridiques,
doivent étre identifiés, gérés et atténués par le processus de
gestion des risques.

Les garanties financiéres regues en transfert de propriété
doivent étre détenues par le dépositaire de la SICAV. En ce
qui concerne les autres types de contrats de garanties
financiéres, les garanties financiéres peuvent étre détenues
par un dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des
garanties financiéres.

Les garanties financiéres regues doivent pouvoir donner lieu
a une pleine exécution par la SICAV a tout moment et sans
consultation de la contrepartie ni approbation de celle-ci.
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i) Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent
pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage.
j) Les garanties financiéres recues en espéces doivent
uniquement étre:
- placées en dépbt auprés d'entités prescrites a l'article
50, point f), de la directive 2009/65/CE;
- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité;
- utilisées aux fins de transactions de prise en pension, a
condition que ces transactions soient conclues avec
des établissements de crédit faisant I'objet d'une
surveillance prudentielle et que la SICAV puisse
rappeler a tout moment le montant total des liquidités
en tenant compte des intéréts courus;
- investies dans des OPCVM monétaires a court terme.

Opérations de prét de titres

Chaque compartiment pourra ainsi s’engager dans des
opérations de préts de titres aux conditions et dans les limites
suivantes :

- Chaque compartiment pourra préter les titres qu'il détient, par
l'intermédiaire d'un systéme standardisé de prét organisé par
un organisme reconnu de compensation de titres ou par une
institution financiére soumis a une surveillance prudentielle
considérée par la CSSF comme équivalente a celle prévue
par la législation communautaire et spécialisée dans ce type
d’opérations.

- L’'emprunteur des titres doit également étre soumis a une
surveillance prudentielle considérée par la CSSF comme
eéquivalente a celle prévue par la législation communautaire.
Au cas ou linstitution financiére précitée agit pour compte
propre, elle est a considérer comme contrepartie au contrat
de prét de titres.

- Les compartiments étant ouverts au rachat, chaque
compartiment concerné doit étre en mesure d’obtenir a tout
instant la résiliation du contrat et la restitution des titres prétés.
Dans le cas contraire, chaque compartiment doit veiller a
maintenir 'importance des opérations de préts de titres a un
niveau tel qu'il lui est a tout instant possible de satisfaire a son
obligation de racheter les actions.

- Chaque compartiment devra recevoir préalablement ou
simultanément au transfert des titres prétés une sdreté
conforme aux exigences formulées par la circulaire 08/356
précitée. A la fin du contrat de prét, la remise de la slreté
s’effectuera simultanément ou postérieurement a la restitution
des titres prétés.
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Lorsque des slretés auront été regues par un compartiment sous
forme d’espéces aux fins de garantir les opérations précitées
conformément aux dispositions de la circulaire 08/356 précitée,
celles-ci pourront étre réinvesties en accord avec [|'objectif
d’'investissement du compartiment dans des (i) actions ou parts
d’OPC du type monétaire calculant une valeur nette d’inventaire
quotidienne et classés AAA ou son équivalent, (ii) en avoirs
bancaires a court terme, (iii) en instruments du marché monétaire
tels que définis dans le réglement grand-ducal du 8 février 2008
précité, (iv) en obligations a court terme émises ou garanties par
un Etat membre de I'Union Européenne, de la Suisse, du
Canada, du Japon ou des Etats-Unis ou par leurs collectivités
publiques territoriales ou par des institutions et organismes
supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial,
(v) en obligations émises ou garanties par des émetteurs de
premier ordre offrant une liquidité adéquate, et (vi) en opérations
de prise en pension suivant les modalités prévues sous le point |
(C) a) de la circulaire 08/356 précitée. Le réinvestissement doit,
notamment s'il crée un effet de levier, étre pris en considération
pour le calcul du risque global de la SICAV.

Les revenus générés par le prét de titres reviennent au
compartiment concerné. Les colts opérationnels, déduits des
revenus bruts générés par les opérations de prét de titres, sont
en principe exprimés en pourcentage fixe du revenu brut et
reviennent a la contrepartie de la SICAV.

Le rapport annuel de la SICAV renseigne lidentité de la
contrepartie, le fait si cette contrepartie est une partie liée a la
Société de Gestion ou au Dépositaire ainsi que des détails au
sujet des revenus générés par les opérations de prét de titres et
des colts liés a ces opérations.

Opérations a réméré

Les opérations a réméré consistent en des achats et des ventes
de titres dont les clauses réservent au vendeur le droit de racheter
de 'acquéreur les titres vendus a un prix et a un terme stipulés
entre les deux parties lors de la conclusion du contrat.

La SICAV peut intervenir soit en qualité d’acheteur, soit en qualité
de vendeur dans des opérations de réméré.

Opérations de prise et de mise en pension

Les opérations de prise et de mise en pension consistent en des
opérations d’achat/vente de valeurs mobiliéres ou instruments du
marché monétaire au comptant et cléturés simultanément par
une vente/achat a terme de ces mémes valeurs mobiliéres ou
instruments du marché monétaire a un terme déterminé.
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Pour certains compartiments, les opérations de prise en pension
constitueront la technique principale d’acquisition du portefeuille
en conformité avec les regles de répartition des risques telles que
définies par la Loi de 2010. Si un compartiment utilise la
technique de prise en pension pour acquérir son portefeuille, une
description détaillée de cette opération, de sa méthode
d’évaluation et des risques inhérents a cette opération, sera
mentionnée dans la fiche signalétique du compartiment. Un
compartiment ne sera autorisé a acquérir un portefeuille a travers
la prise en pension que s’il acquiert la propriété juridique des titres
acquis et jouit d’un droit de propriété réel et non seulement fictif.
L’opération de prise en pension devra étre structurée de sorte a
permettre a la SICAV le rachat permanent de ses actions. Les
modalités de l'opération de prise en pension seront spécifiées
plus en détail dans la fiche signalétique des compartiments
faisant usage de la prise en pension.

En particulier, certains compartiments pourront s’engager dans
des opérations de prise en pension indexées par lesquelles la
SICAV s’engagera dans des opérations d’achat de valeurs
mobiliéres ou instruments du marché monétaire au comptant et
cléturés simultanément par une vente a terme de ces mémes
valeurs mobilieres ou instruments du marché monétaire a un
terme déterminé et a un prix qui sera fonction de I'évolution des
titres, instruments ou indice sous-jacents a I'opération considérée.

La SICAV et les compartiments n’ont pas recours a des
opérations de pension, opérations de prét de titres ou de
matiéres premiéres, opérations d’emprunt de titres ou de
matiéres premiéres, opérations d’achat-revente, opérations
de vente-rachat, opérations de prét avec appel de marge,
contrats d’échange sur rendement global (total return swap)
et/ou tout autre type d’instrument financier dérivé visé par le
Réglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du
Conseil du 25 novembre 2015 sur la transparence des
opérations de financement de titres et de réutilisation et
modifiant le Réglement (UE) no 648/2012. Si le conseil
d’administration de la SICAV décide de prévoir cette
possibilité, le présent Prospectus sera mis a jour
conformément aux exigences du Réglement (UE) 2015/2365
avant I’entrée en vigueur de cette décision.

Méthode de gestion des risques

1.

La Société de Gestion emploie une méthode de gestion des
risques qui permet de contrOler et de mesurer a tout moment le
risque associé aux positions et la contribution de celles-ci au profil
de risque général du portefeuille et qui permet une évaluation
précise et indépendante de la valeur des instruments dérivés de
gré a gré. La méthode de gestion des risques employée est
fonction de la politique d'investissement spécifique de chaque
compartim