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Luxembourg, le 28 juin 2022 

 

Cher Actionnaire,  

Le conseil d’administration de la Société (le «Conseil») vous informe par la présente de la clarification 
de la politique d’investissement du Compartiment afin de (i) décrire comment l’univers 
d’investissement initial est construit lors de l’application du filtre ESG et de (ii) insérer directement 
dans l’annexe du compartiment la description des critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG) appliqués par le gestionnaire d’investissement du Compartiment et divulgués 
précédemment dans la partie générale du prospectus et donc à libeller comme suit1 : 
 
« (...) Le compartiment peut investir dans les placements suivants, ou y être exposé jusqu’à hauteur du 
pourcentage de l’actif net indiqué : 

 actions de la zone euro (incluant l’exposition aux instruments dérivés) : 85 % à 105 % 
 actions de n’importe quelle région du monde, y compris les marchés émergents : 10 % 
 obligations notées investment grade : 10 % 
 autres OPCVM/OPC : 10 % 

 
Le compartiment a des objectifs spécifiques en matière d’investissement durable (SFDR Article 9). La 
société de gestion s’appuie sur l’analyse du centre de recherche « La Française Sustainable Investment 
Research » (le « Centre de Recherche ») de l’entité « La Française Group UK Limited » spécialisée dans 
la détermination des critères d’investissement responsable. Il est précisé qu’il existe un risque de conflits 
d’intérêts quant à la fourniture des notes ESG par le Centre de Recherche. 
 
Le processus d’investissement est basé sur l’intégration avec un engagement important dans la gestion 
et la thématique. 
Les univers d’investissement initiaux sont construits à partir d’Eurostoxx TMI (Total Market Index). La 
possibilité de sélectionner des titres en dehors de l’univers d'investissement initial est limitée à 10 %.  

 
1 Les ajouts apparaissent en bleu 



  

 
 
 
 
 

Lors de la sélection des titres, le gestionnaire d’investissement utilise un processus d’investissement en 
3 étapes : 
 

 exclusion des sociétés exposées à des armes controversées ou provenant de pays figurant sur 
la liste noire, ou de celles dont les notations environnementales, sociales et de gouvernance 
(ESG) sont les plus basses (20 % du niveau le plus bas de l’univers d'investissement) (voir 
« Indicateurs environnementaux, sociaux et de gouvernance » à la page 34 pour plus 
d’informations sur l’exclusion des sociétés et la notation ESG) ; 

 analyse fondamentale des entreprises intégrant des critères environnementaux, stratégiques 
et financiers (voir « Indicateurs environnementaux, sociaux et de gouvernance » à la page 34 
pour plus d’informations sur l’analyse fondamentale) ; 

 construction de portefeuille rigoureuse visant à calibrer l’empreinte carbone globale tout en 
assurant une diversification géographique et sectorielle. 

 
Les sociétés qui se situent dans les 20 % inférieurs de l’univers d’investissement du compartiment en 
raison de leur score ESG sont exclues. La notation ESG minimum qu’un titre doit atteindre pour être 
inclus dans l’univers investissable du compartiment est déterminée et calculée chaque mois. 
 
Le taux de notation extra-financière atteint est supérieur à 90 %. 
 
La méthodologie de mesure du carbone et de calcul des émissions évitées a été développée 
conjointement par La Française Sustainable Investment Research, de l’entité La Française Group UK 
Limited, une société de recherche extra-financière du Groupe La Française, et par la société de gestion. 
Le montant des émissions de carbone du portefeuille à une date donnée est obtenu en pondérant les 
émissions respectives de chaque entreprise par leur poids respectif dans le portefeuille. Afin que la 
société de gestion dispose d’une estimation de la quantité d’équivalent CO2 émise pour chacune des 
entreprises de l'univers d'investissement, La Française Sustainable Investment Research collecte des 
données relatives au carbone auprès de Carbon Disclosure Project, un fournisseur indépendant, et 
estime, si nécessaire, les émissions de carbone, les émissions directes de scope 1 (phase de production) 
et les émissions indirectes de scope 2 (résultant de la consommation directe d’énergie, par exemple les 
achats d’énergie) pour un large échantillon de sociétés cotées dans le monde entier. 
 
Les données d’émissions indirectes de scope 3 (relatives à l’amont et à l’aval de l’entreprise) ne sont 
pas intégrées à ce jour. La raison principale est la difficulté d’attribuer les émissions de carbone des 
activités de chaque entreprise et d’utiliser les produits et services lors de l’addition de ces mesures au 
niveau du portefeuille et donc aux limites de la capacité à identifier les doubles comptes. Les 
investisseurs doivent être conscients que le scope 3 représente la plus grande part des émissions d’une 
entreprise pour certains secteurs (comme l’automobile). 
 
La méthodologie mesure l’empreinte carbone du portefeuille en tonnes métriques de dioxyde de 
carbone (CO2) par million d’euros investi. L’empreinte carbone du compartiment ne dépassera pas 50 % 
de celle de l’univers d’investissement concerné. 
 



  

 
 
 
 
 

Le gestionnaire d’investissement investit également dans des sociétés qui, selon la méthodologie de la 
société de gestion, génèrent des émissions évitées (voir « Indicateurs environnementaux, sociaux et de 
gouvernance » à la page 34 pour plus d’informations sur les émissions évitées). 
 
Les différentes méthodologies retenues par la société de gestion pour la prise en compte des critères 
extra-financiers présentent une limite liée à la qualité des informations collectées par l’équipe de 
recherche ESG et à la transparence des différents émetteurs. » 
 
Le dernier paragraphe de la politique d’investissement sera modifié comme suit : 
 
« Le compartiment est géré de manière active et discrétionnaire. Le compartiment n’est pas géré par 
référence à un indice. L’indice permet de définir l’univers d'investissement éligible dans un objectif de 
réduction de l’empreinte carbone. La stratégie de gestion est sans contraintes sur l’indice ». 
 
Les mises à jour décrites ci-dessus sont des clarifications et n’ont aucun impact sur la gestion du 
Compartiment, sa répartition d’actifs ou son profil de risque. 
 
La version mise à jour du prospectus (intégrant notamment les changements ci-dessus) sera disponible 
au siège de la Société dès qu’elle aura été validée par la Commission de Surveillance du Secteur 
Financier du Luxembourg. 
 
Avec nos meilleures salutations, 
 
Au nom du Conseil d’administration  
 


