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CARACTERISTIQUES DE L’OPC

Forme juridique : FCP

e L'objectif de gestion
Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire.ll a pour objectif de gestion la
recherche d'une performance nette de frais supérieure a celle de son indicateur de référence
STANDARD & POOR'S 500, sur la durée de placement recommandée. La composition de 'OPCVM
peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur de référence.

e Stratégie d’investissement
Afin de réaliser l'objectif de gestion de I'OPCVM, l'équipe de gestion sélectionne de fagon
discrétionnaire des actions libellées en dollar et, accessoirement, des titres convertibles libellés en
dollar, émis par des sociétés établies dans la zone d'’Amérique du Nord internationales dont la taille de
capitalisation est au minimum de 200 millions de dollars.

Les criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la
gestion mais leur poids dans la décision finale n’est pas défini en amont.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

- De 60 % a 110 % sur les marchés actions, de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations,
de tous les secteurs, dont :

- de 0 a 30% aux valeurs de petites capitalisations (< 3 milliards d’USD )

- de 60 a 110% aux marchés d'Amérique du Nord

- de 0 a 25% aux autres marchés d'actions internationales

- de 0 & 10% aux marchés d’actions de pays émergents

- De 0 % a 10 % en instruments de taux souverains, du secteur public ou privé, de toutes zones
géographiques, de toutes notations selon l'analyse de la société de gestion ou celle des agences de
notation.

- De 0 % a 110 % au risque de change

- De 0 % a 10 % en obligations convertibles

Il peut également intervenir sur les : contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant

des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition aux risques d'action, de crédit, de taux et
de change, qui peuvent entrainer une surexposition du portefeuille
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COMMENTAIRE DE GESTION

Quel bilan sur les marchés ?
Le bilan s’établit sur une période de 12 mois allant du 31/12/2023 au 31/12/2024

L'année 2024 débute sur une tendance positive sur les marchés d'actions, malgré des tensions
géopolitiques toujours présentes. L'économie américaine continue d'afficher une vigueur plus forte
que prévu portée par les dépenses de consommation et la résilience du marché du travail. De
nombreuses entreprises américaines surprennent a la hausse lors des publications de résultats au
titre de l'année 2023 comme Nvidia, General Electric, Deckers ou encore Eli Lilly. De maniere
générale, les résultats des entreprises du secteur technologique ont été particulierement solides,
portés entre autres par les perspectives de croissance autour de I'Intelligence Atrtificielle.

Le second trimestre commence fort dés avril avec une baisse simultanée des marchés d’actions et
obligations, une hausse des matiéres premieres (pétrole, cuivre, or, etc.) et du dollar. Cété banques
centrales, la BCE s’est montrée en clin a effectuer une premiére baisse des taux en juin apres avoir
maintenu ses taux inchangés en avril. En effet, la désinflation se poursuit avec un CPI en glissement
annuel a +2.4% en mars vs +2.6% en février. Toutefois, cet optimisme contraste avec les attentes de
la FED qui retarde son action tant que l'inflation n’est pas clairement maitrisée et revenue sur sa cible
(2%).

Sur le troisieme trimestre, le contexte de marché change complétement. Les problémes politiques en
France et en Allemagne pésent sur l'attractivité de la zone pour les investisseurs étrangers. Les
déceptions récurrentes des plans de relance chinois n'auront pas permis de soutenir la zone. La
montée des tensions commerciales avec la Chine pénalisera certaines valeurs de consommation
présentes aux Etats-Unis et en Europe. Le troisiéme trimestre sera marqué par un changement de
paradigme dans le marché sur I'évolution du cycle économique attendu par les investisseurs. Fin
2023, et début 2024, le consensus tablait sur une probabilité élevée d’'une récession pour 2024/2025.
La réalité des chiffres économiques a montré que I'économie américaine était particulierement
robuste, portée par des consommateurs américains trés confiants.

Enfin, au dernier trimestre, les banques centrales ont débuté leur cycle d’assouplissement monétaire
(-100bps) mais la résilience de I'économie américaine a conduit la FED a se montrer plus prudente
sur la trajectoire et le nombre de baisses de taux, créant une asymétrie avec la zone euro et donc une
pression baissiére sur 'Euro face a 'USD. Aux Etats-Unis, malgré une économie solide, la Fed ajuste
ses prévisions de baisses de taux pour 2025, réduites a 50 bps contre 100 bps précédemment, ce qui
pése sur le S&P 500 (-2,5% en décembre).

Sur lannée 2024, les valeurs exposées a la thématique de [Intelligence Artificielle se sont
démarquées par d’excellents résultats et donc, d’excellents parcours boursiers. Dans le fonds, les
performances de Nvidia, Broadcom, Arista Networks ont été particulierement notables. La thématique
de I'lA ne s’arréte pas aux valeurs technologiques puisque nous retrouvons également des
contributeurs positifs exposés a la thématique dans d’autres secteurs comme l'industrie avec Quanta
Services, Eaton ou Emerson Electric. Dans les autres contributeurs notables, nous retrouvons des
valeurs exposées a la résilience de la consommation américaine comme Deckers, Walmart ou encore
Costco mais également des valeurs financieres comme JP Morgan, Visa et Mastercard.

Dans ce contexte, le fonds a surperformé son indice de référence, principalement grace a la sélection
de titres de qualité.

La performance nette du fonds sur I'exercice s'établie a:

Parts en Euro : +38,65% pour la part RC, +40,85% pour la part IC

Parts en USD : +24,87% pour la part RC (lancée le 09/02/2024), +25,96% pour la part IC (lancée le
09/02/2024), +6,39% pour la part S (lancée le 18/10/2024).

Sur 2024, l'indicateur de référence affiche une performance de 33,11% pour le S&P 500 NET TOTAL
RETURN en euro.

Parts hedgées :
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+5,16% sur la part RC EUR H (lancée le 18/09/24) contre 4,51% pour le S&P 500 EURO HEDGED
NET TOTAL RETURN sur la méme période.
+0,15% sur la part S EUR H (lancée le 07/11/2024) contre -1,54% pour le S&P 500 EURO HEDGED
NET TOTAL RETURN sur la méme période.

A noter que certaines parts ont été crées en cours d'année.

Quelle orientation de gestion ?

Le fonds a conservé des positions importantes sur les entreprises portées par les tendances de long
terme suivantes, présentes pour la plupart de longue date dans le fonds : 1) les secteurs liés a
I’économie durable et a la transition énergétique (Eaton, Linde, Emerson) ; 2) le secteur de la santé et
des sciences de la vie (Eli Lilly, Merck, Intuitive Surgical) ; 3) les secteurs exposés a l'innovation et
aux nouvelles technologies, dont I'Intelligence Artificielle (Nvidia, Alphabet, Microsoft, Apple) 4) Les
secteurs liés au style de vie et a la recherche du bien-étre (Deckers, Walmart, Coca-Cola, Procter &
Gamble).

e Reéglement SFDR et Taxonomie

Article 8

La stratégie d'investissement de 'OPC intégre des critéres extra-financiers selon une méthodologie
développée par le département d’analyse extra financiére de Crédit Mutuel Asset Management visant
a exclure les valeurs les moins bien notées en matiére environnementale, sociale et de gouvernance
afin de réduire notamment l'impact du risque de durabilité auquel 'OPC est exposé.

L’équipe de gestion s’attache a prendre en compte dans ses décisions d’'investissement les critéres
de I'Union européenne en matiére d’activités économiques considérées comme durables au regard du
reglement « Taxonomie » (UE) 2020/852.

Les principales incidences négatives sont également prises en compte dans la stratégie
d’'investissement.

Crédit Mutuel Asset Management applique sur 'ensemble de sa gamme d’OPC :

- une politiqgue de suivi des controverses visant a détecter les valeurs sur lesquelles des controverses
apparaissent. En fonction de I'analyse menée, les valeurs concernées sont maintenues ou exclues,

- une politique d’exclusion sectorielle stricte disponible sur le site internet de Crédit Mutuel Asset
Management :
https://lwww.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements qui sont qualifiés d’investissement durable au sens du Réglement « SFDR » (UE)
2019/2088.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durable sur le plan
environnemental.

Le disclaimer de I'Addendum figure en derniére page du rapport annuel.

e Doctrine AMF

Engagé dans les criteres ESG

La gestion de cet OPC repose sur des objectifs mesurables de prise en compte des critéres extra-
financiers qui constituent une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale
n’est pas défini en amont. Cette prise en compte des critéres extra-financiers est matérialisée par une
note ou un indicateur extra-financier supérieure a celle de I'univers d’'investissement.

e Politique sectorielle

La politique d’exclusion sectorielle en vigueur est disponible sur le site internet de Crédit Mutuel Asset
Management :
https://lwww.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
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e Frais de gestion indirects calculés
0,00 EUR

e Article 29

En vertu du décret d’application n°2021-663 du 27 mai 2021 de l'article 29 de la Loi Energie Climat,
les informations a communiquer font dorénavant I'objet d’un rapport spécifique publié au plus tard le
30 juin de chaque année sur le site de Crédit Mutuel Asset Management sur la page suivante, ou sont
également accessibles toutes les informations sur la démarche ESG de la SGP :

Finance responsable | Crédit Mutuel Asset Management - Non professionnels (creditmutuel-am.eu)

e Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres
(SFTR)

Au cours de l'exercice, le fonds n'a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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RAPPORT COMPTABLE

e INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

e Commission de mouvement et frais d’intermédiation
Le compte-rendu relatif aux frais d'intermédiation prévu au Réglement Général de I'Autorité des
Marchés Financiers est consultable sur le site internet : www.creditmutuel-am.eu et/ou auprés de
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, 4 rue Gaillon, 75002 Paris.

e Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote
Conformément au Reéglement Général de ['Autorité des Marchés Financiers, les informations
concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont disponibles sur le site Internet de la
société de gestion et/ou a son siége social. La politique de vote s'inscrit dans le prolongement de la
politique d'investissement, dont I'objectif est la recherche d'une performance réguliere sur le long
terme dans le respect des orientations de gestion des fonds. Elle intégre les particularités de chaque
pays en termes de droit des sociétés et de gouvernement d'entreprise. Les principes de la politique de
vote de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT sont les suivants :

- respect des droits des actionnaires minoritaires et équité entre les actionnaires,

- transparence et qualité des informations fournies aux actionnaires,

- équilibre des pouvoirs entre les organes de direction,

- pérennité et intégration de la stratégie long terme des entreprises,

- soutien des meilleures pratiques de gouvernement d'entreprise. Dans les fonds d'actionnariat
salarié, les droits de vote attachés aux titres de l'entreprise sont exercés par le Conseil de
surveillance.

e Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et

contreparties

Les intermédiaires sélectionnés figurent sur une liste établie et revue au moins une fois par an par la
société de gestion. La méthode retenue est un scoring global annuel de chaque intermédiaire
permettant de lui attribuer une note qui conditionne son maintien ou non dans la liste des
intermédiaires autorisés. La note obtenue est basée sur les éléments spécifiques et considérés
comme déterminants. Il s’agit par ordre d’importance décroissante : de I'engagement de la part de
l'intermédiaire sur les quantités a négocier et a livrer, de la qualité de I'exécution, de la réactivité lors
de la réception/passation d’ordres, du nombre d’incidents de réglement/livraison, de la pertinence des
informations communiquées. Le respect des tarifs négociés conditionne le maintien de l'intermédiaire
dans la liste.

e Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement.

e Politique de rémunération
Crédit Mutuel Asset Management inscrit sa politique de rémunération dans le cadre des principes de
Crédit Mutuel Alliance Fédérale (cf. site de la Banque Fédérative du Crédit Mutuel — Espace
Investisseurs — Information financiére/ réglementée) tout en respectant les exigences réglementaires.
Crédit Mutuel Alliance Fédérale a mis en place un comité des rémunérations unique, dont le périmétre
s’étend a 'ensemble de ses filiales.
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Pour rappel, la politique de rémunération applicable aux gestionnaires de fonds d'investissement est
dictée par les directives 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (OPCVM V) et 2011/61/UE du 8 juin 2011 dite
directive AIFM ainsi que leurs textes de transposition.

A. Processus Opérationnel

Le comité des rémunérations de la Caisse Fédérale de Crédit Mutuel procéde a un examen annuel
des principes de la politique de rémunération et exprime son avis sur les propositions de la direction
générale élaborées aprés consultation de la direction des risques et de la conformité.

Concernant Crédit Mutuel Asset Management, les rémunérations sont basées notamment sur les
criteres suivants : la performance du ou des fonds gérés par le collaborateur ainsi que la contribution
individuelle aux activités de I'entreprise ainsi que le respect des régles de risques et de conformité.
Pour plus d’information, vous pouvez consulter le site internet de Crédit Mutuel Asset Management
(notamment le respect des Politiques sectorielles d’exclusion ainsi que le respect de I'exclusion des
valeurs controversées).

B. Personnel identifié

Crédit Mutuel Asset Management a identifié les preneurs de risques selon deux critéres :

- Réle et responsabilité des acteurs afin de déterminer les preneurs de risque au niveau de la Société
de Gestion et des OPCVM/FIA gérés,

- Rémunérations afin de déterminer le personnel qui, au vu de sa rémunération, devrait étre considéré
comme preneur de risque.

Sont considérés comme personnel identifié :

- Le Directeur Général, le Secrétaire Général, Directeur des Gestions, les responsables en charge
respectivement : des pdles de Gestion, de la finance responsable et durable, de la Direction Juridique
et Financiére, de la Direction des Relations Distributeurs, de la Direction des Risques, de la Direction
des Services Supports, de la Direction des Ressources Humaines et le Responsable de la Conformité
et du Contréle Interne (RCCI)

- Les collaborateurs affectés aux activités de gestion collective de Crédit Mutuel Asset Management :
les gérants.

C. Rémunérations

Parmi le personnel identifié de Crédit Mutuel Asset Management, certains collaborateurs pergoivent
outre leur rémunération fixe, des primes a caractere discrétionnaire. Il s’agit principalement des
gérants et de la direction générale. Dans le but de limiter les prises de risque, les modalités de
rémunération discrétionnaires doivent permettre de prendre en compte la performance et le risque. En
tout état de cause, la gestion du risque, le respect de I'éthique et de l'intérét du client doivent
'emporter sur les performances financiéres.

Crédit Mutuel Asset Management peut décider de ne pas accorder ces primes a caractere
discrétionnaire si les circonstances le justifient. En particulier, ces primes individuelles pourront étre
diminuées voire réduites a zéro dans certaines circonstances, notamment en cas datteinte aux
intéréts des clients ou de manquement caractérisé a I'éthique. Le versement de prime garantie est
exceptionnel, et ne s’applique que dans le cadre de 'embauche d’un nouveau membre du personnel
et est limitée a la premiére année.

En 2024, le total des rémunérations brutes globales versées aux 272 collaborateurs présents sur
I'exercice 2023 s’est élevé a 19.567.127 € dont 1.206.600 € de primes. Les éléments de rémunération
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versés aux collaborateurs ayant une incidence sur le profil de risques de la société de gestion
s’élévent 7.750.362 €.

Les primes a caractére discrétionnaire sont payées en mars de I'année (n+1) lorsqu’une vision de
I'exercice (n) est disponible.

Ces primes sont limitées a un montant annuel unitaire de 100.000 € et ne font pas l'objet d'un
étalement. Dans le cadre d’'une révision de la politique de rémunération permettant un versement de
primes discrétionnaires supérieures a 100.000€, Crédit Mutuel Asset Management en informerait
préalablement 'AMF et mettrait sa politique de rémunération en conformité avec les directives dites
OPCVM V et AIFM en prévoyant notamment les conditions d’étalement sur une période minimum de
trois ans.

e Evénements intervenus au cours de la période
09/02/2024 Création de part : Création de la part IC USD
09/02/2024 Création de part : Création de la part RC USD
09/04/2024 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie de gestion de 'OPC
09/04/2024 Caractéristiques de gestion : Modification de la prise en compte des critéres extra-
financiers (passage d'un article 8.1 a un article 8.2)
28/05/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : Modification des modalités de souscription et de
rachat
18/10/2024 Création de part : Création des parts RC CHF H, IC EUR H, IC CHF H, SEUR H et S
uUsD
18/10/2024 Commercialisation étrangére : CM-AM CONVICTIONS USA (parts IC, RC, IC USD et RC
USD) est autorisé a la commercialisation en Belgique
31/12/2024 Mise a jour de la trame : Modification du siége social de CREDIT MUTUEL ASSET
MANAGEMENT
31/12/2024 Caractéristiques de gestion : Ajout d'une mention relative aux indices propres aux parts
hedgées
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)* 553 678 698,48
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 553 678 698,48
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00
OPCVM 0,00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I’'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (I) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles | =(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 553 678 698,48
Créances et comptes d’ajustement actifs 189 323,62
Comptes financiers 30 457 041,23
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II* 30 646 364,85
Total Actif | +1I 584 325 063,33

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 484 013 328,34

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 95 743 953,46

Capitaux propres | 579 757 281,80
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 2442714,10

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lllI=A+B +C 2442714,10
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs 2125 067,43
Concours bancaires 0,00
Sous-total autres passifs IV 2125 067,43
Total Passifs : | + Il + IV 584 325 063,33
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 1 560 855,70
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 600 402,44
Sous-total Produits sur opérations financiéres 2161 258,14
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 2161 258,14
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -4 335 922,51
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impéts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -4 335 922,51
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -2 174 664,37
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -605 176,12
Revenus nets | =C +D -2 779 840,49

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d’assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F
Plus ou moins-values réalisées nettes | =E + F
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de
régularisations G

20 281 815,18
-165 719,55
0,00

0,00

0,00

0,00

20 116 095,63

6 572 790,12
26 688 885,75

57 920 953,94

401 562,71
0,00

0,00

58 322 516,65
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 13 512 391,55

Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 71 834 908,20
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net=1+11+1ll - IV 95 743 953,46

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire.ll a pour objectif de gestion la recherche d'une
performance nette de frais supérieure a celle de son indicateur de référence STANDARD & POOR'S 500, sur la
durée de placement recommandée. La composition de 'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de
l'indicateur de référence.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques

CM-AM CONVICTIONS USA 13



Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinqg derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

Actif net total

579 757 281,80

183 722 544,01

PART CAPIIC

Actif net 204 757 510,19 137 238 180,60
Nombre de parts 1 338,906 1 263,986
Valeur liquidative unitaire 152 928,96 108 575,71
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'impdt unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 9 875,93 -3 138,59
PART CAPI IC-USD

Actif net 1167,77

Nombre de parts 0,010

Valeur liquidative unitaire 116 777,00

Distribution unitaire sur 0,00

revenu net

Distribution unitaire sur 0,00

plus et moins-values

réalisées nettes

Creédit d’impbt unitaire 0,00

transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 6 739,00

PART CAPIRC

Actif net 66 391 220,53 46 484 363,41

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur
revenu net

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes

Crédit d’'impbt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

446 421,554522
148,71
0,00

0,00

0,00

7,66

433 380,304029
107,25
0,00

0,00

0,00

-4,18
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinqg derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

PART CAPIRC EURH

Actif net
Nombre de parts
Valeur liquidative unitaire

Distribution unitaire sur
revenu net

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes

Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire

288 023 749,86

2738 681,172222

105,16
0,00

0,00

0,00

2,32

PART CAPI RC-USD

Actif net

17 400 194,62

Nombre de parts 150 289,066
Valeur liquidative unitaire 115,77
Distribution unitaire sur 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'impbt unitaire 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 5,80
PART CAPISEURH

Actif net 766 912,74
Nombre de parts 7 663,812627
Valeur liquidative unitaire 100,06
Distribution unitaire sur 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'impét unitaire 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 0,88
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinqg derniers exercices

Exprimé 31/12/2024 29/12/2023
xprimeé en Euro

PART CAPI S USD

Actif net 2416 526,09
Nombre de parts 24 678,415
Valeur liquidative unitaire 97,92
Distribution unitaire sur 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'impdt unitaire 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 1,53
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e REGLES ET METHODES COMPTABLES
Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus
et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan
mais au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part
spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marcheés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-
avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

e Comptabilisation des revenus
Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est
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celui de la méthode du coupon encaissé.

o Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

e Affectation des sommes distribuables

Part RC :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartIC :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part RC USD :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ICUSD :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part RCEURH :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part RC CHF H :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ICEURH :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part IC CHF H :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part SEURH:
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part S USD :

Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

e Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
RC FR00140077E1 2,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 2,33 % TTC
maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum
IC FRO0140077F8 1,2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 1,13 % TTC
maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum
RC FROO1400NFE3 2,4 % TC maximum Actif net
uUsD dont frais de gestion financiére : 2,33 % TC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TC maximum
IC FROO01400NFD5 1,2 % TTC maximum Actif net
uUsD dont frais de gestion financiere : 1,13 % TTC
maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum
RC FR001400SJK1 2,4 % TTC maximum Actif net
EUR dont frais de gestion financiere : 2,33 % TTC
H maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum
RC FR001400SZM3 3,03 % TTC maximum Actif net
CHF dont frais de gestion financiére 233 % TTC
H maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,7
% TTC maximum
IC FR001400SZN1 1,2 % TTC maximum Actif net
EUR dont frais de gestion financiere : 1,13 % TTC
H maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum
IC FR001400Sz09 1,2 % TTC maximum Actif net
CHF dont frais de gestion financiere : 1,13 % TTC
H maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum
S FR001400SZP6 1,4 % TTC maximum Actif net
EUR dont frais de gestion financiere : 1,33 % TTC
H maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum
S FR001400SZQ4 [1,4 % TTC maximum Actif net
uUsD dont frais de gestion financiere : 1,33 % TTC
maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum
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e Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

RC FR00140077E1 | Néant
IC FRO0140077F8 Néant
RC FROO1400NFE3 | Néant
uSD
IC FRO01400NFD5 [ Néant
usD

RC FR001400SJK1
EUR

RC FR0O01400SZM3 [ Néant

IC FRO01400SZN1 | Néant

IC FR001400SZ09 |Néant

S FR001400SZP6 | Néant

S FR001400S7Q4 | Néant

e Commission de surperformance

Part FR00140077E1 RC
15% TTC de la surperformance au-dela de l'indice de référence STANDARD & POOR’S 500 méme si
cette performance est négative
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(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC représente la différence entre :

- le niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance

et

- la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indice (ou le cas
échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul

- et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

(2) A compter du premier exercice du fonds ouvert le 23/03/2022, toute sous-performance du fonds par
rapport a lindice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 & 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperformance

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation
est provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.

(6) Elle est potentiellement acquise pour la premiéere fois a la société de gestion au 31/12/2023.
Part FR00140077F8 IC
Néant

Part FRO01400NFE3 RC USD
15% TTC de la surperformance au-dela de I'indice de référence STANDARD & POOR’S 500 méme si
cette performance est négative
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(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC représente la différence entre :

- le niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance

et

- la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indice (ou le cas
échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul

- et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

(2) A compter du premier exercice du fonds ouvert le 23/03/2022, toute sous-performance du fonds par
rapport a lindice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 & 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperformance

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation
est provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.

(6) Elle est potentiellement acquise pour la premiéere fois a la société de gestion au 31/12/2023.
Part FRO0O1400NFD5 IC USD
Néant

Part FRO01400SJK1 RC EUR H
15% TTC de la surperformance au-dela de I'indice de référence STANDARD & POOR’S 500 méme si
cette performance est négative
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(2) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC représente la différence entre :

- le niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance

et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indice (ou le cas
échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul

- et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

(2) A compter du premier exercice du fonds ouvert le 23/03/2022, toute sous-performance du fonds
par rapport a l'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 & 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperformance

3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une
dotation est provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une
reprise de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est
définitivement acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur
liquidative de I'exercice.

(6) Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2023.

Part FR001400SZM3 RC CHF H

15% TTC de la surperformance au-dela de l'indice de référence STANDARD & POOR’S 500 méme si
cette performance est négative
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(2) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC représente la différence entre :

- le niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance

et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indice (ou le cas
échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul

- et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

(2) A compter du premier exercice du fonds ouvert le 23/03/2022, toute sous-performance du fonds
par rapport a l'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 & 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperformance

3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une
dotation est provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une
reprise de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est
définitivement acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur
liquidative de I'exercice.

(6) Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2023.
Part FRO01400SZN1 IC EUR H
Néant

Part FR001400SZ09 IC CHF H
Néant
Part FR001400SZP6 S EURH
Néant

Part FR001400SZQ4 S USD
Néant
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE & 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

e Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est
décidée par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES
PAR L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et
couvrent les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les
honoraires des commissaires aux comptes... lIs ne comprennent pas les frais de transaction.

e Frais de transaction
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi gu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Néant
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e Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :
e Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.
e Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :
- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
- etc.
e Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.
e Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.
e Acquisitions temporaires de titres :
» Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3
mois
* Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé
avec suffisamment de certitude.
» Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.
e Cessions temporaires de titres :
* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du
marché, les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée
dans le contrat.
* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.
e Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.
e Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.
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Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :
Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.
Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec
utilisation du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge
représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

o Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation
avec ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

e Options:
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres
supports :
- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.
- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

e Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.
* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.
* L’évaluation des swaps d’indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.
* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

e Contrats de change a terme :
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilit¢ de 'TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme
monnaie pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe
des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

e Méthode d’évaluation des engagements hors bilan
* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.
* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de l'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta
résulte d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du
sous-jacent, la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de l'option et la
volatilit¢ du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de
I'opération, et non au sens du contrat.
* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.
* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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e Description des garanties regcues ou données

o Garantie regue :
Néant

e Garantie donnée :
Néant

¢ Informations complémentaires

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de 'OPCVM ou a une
procédure pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et
affichés ci-dessus.

Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire
maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion prendra en charge le dépassement.

Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si
les frais réels de « fonctionnement et autre service » étaient inférieurs au taux affiché.

Les frais liés a la recherche conformément aux dispositions du réglement général de 'AMF peuvent
étre facturés a 'OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la
société de gestion.

e Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe

e Annexe:
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :
Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.
Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir
- En priorité, la note du titre si elle existe
- Ensuite, la note long terme de I'émetteur
- En dernier lieu, la note court terme
2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :
Le secteur d'activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en dernieres pages de
ce document.

CM-AM CONVICTIONS USA

28



Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023

Capitaux propres début d'exercice 183 722 544,01
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a I'OPC) 354 731 879,06

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -34 961 089,18

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -2 174 664,37

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 20 116 095,63

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 58 322 516,65

Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 579 757 281,80
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIIC
Parts souscrites durant I'exercice 210,652 28 114 829,12
Parts rachetés durant I'exercice -135,732 -19 996 696,59
Solde net des souscriptions/rachats 74,920 8118 132,53
PART CAPI IC-USD
Parts souscrites durant I'exercice 0,010 927,13
Parts rachetés durant I'exercice 0,000 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 0,010 927,13
PART CAPIRC
Parts souscrites durant I'exercice 76 361,572374 10 052 026,09
Parts rachetés durant I'exercice -63 320,321881 -8 164 371,49
Solde net des souscriptions/rachats 13 041,250493 1 887 654,60

PART CAPIRC EURH

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetés durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

2799 811,172223
-61 130,000001
2738 681,172222

295 737 658,84
-6 613 722,02
289 123 936,82

PART CAPI RC-USD

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetés durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

151 841,031
-1 551,965
150 289,066

17 665 678,56
-179 798,22
17 485 880,34

PART CAPI S EURH

Parts souscrites durant I'exercice 7 675,570714 770 693,95
Parts rachetés durant I'exercice -11,758087 -1 209,67
Solde net des souscriptions/rachats 7 663,812627 769 484,28
PART CAPI S USD
Parts souscrites durant I'exercice 24 732,111 2 390 065,37
Parts rachetés durant I'exercice -53,696 -5291,19
Solde net des souscriptions/rachats 24 678,415 2384 774,18
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPI IC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI IC-USD
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIRC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI RC EUR H
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI RC-USD
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPISEURH
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI S USD
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

CM-AM CONVICTIONS USA

31



Annexes des comptes annuels
Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la part Affzt;t;t:ggsdes Devise de | Actif net de la part Nombre de parts quvuaidde:tzve
part distribuables la part (EUR) (EUR)
FRO0140077F8 |PART CAPIIC | Capitalisable EUR 204 757 510,19 1.338,906 152 928,96
FRO01400NFDS | PART CAPHIC | capitalisaple USD 1167,77 0,010 116 777,00
FRO0140077E1 |PART CAPIRC | cCapitalisable EUR 66 391 220,53| 446 421,554522 148,71
FRO014005JK1* | PART SAPIRC | capitalisable EUR 288 023 749,86| 2 738 681,172222 105,16
FROO1400NFES | DART CAPIRC | capitalisable uUSD 17 400 194,62 150 289,066 115,77
FR001400SZP6* EART CAPIS BUR| - anitalisable EUR 766 912,74 7 663,812627 100,06
FRO01400SZQ4 | PART CAPI S USD | Capitalisable uUSD 2 416 526,09 24 678,415 97,92

* Part couverte contre le risque de change
CM-AM CONVICTIONS USA 32




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

exprimés en milliers d'Euro Expoiition Ventilation des expositions significatives par pays
+/-
Etats-Unis Irlande Pays-Bas Suisse
+/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs 553 678,70 530 380,59 8 454,75 8 388,48 6 454,87 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 553 678,70
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

exprimés en milliers d'Euro iti A iti i
xpr . ! EXp(jj_'tlon Décomposition de I'exposition par maturité Decomposu:j%r:tgsar niveau de
<=1an 1<X<=5 ans >5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

exprimes en milliers d'Eurof  Exposition Ventilation des expositions par type de taux
+- Taux fixe Tauxye}riable Taux indexé Autre ou sans
- ou révisable - contrepartie de taux
+/- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 30 457,04 0,00 0,00 0,00 30 457,04
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 30 457,04
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] ]3 -6 mois] |]6 mois -1an]| ]1-3ans] 13-5ans] 15-10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 30 457,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 30 457,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

usb CAD Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 553 678,70 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 189,32 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 27 188,26 0,01 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes -268,46 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 580 787,82 0,01 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00

CM-AM CONVICTIONS USA

38




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette
Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances
Collatéral espéces 0,00
Dépot de garantie espéces versé 0,00
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Instruments financiers a terme non compensés
CIC SECURITE SICAV 2 440,97
Credit Industriel Et Commercial SA 1,75
Dettes
Collatéral espéces 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés
Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 189 323,62
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 189 323,62
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé -268 453,62
Frais de gestion -1 856 613,81
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -2 125 067,43
Total des créances et dettes -1 935 743,81
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI IC 31/12/2024

Frais fixes 1816 377,48
Frais fixes en % actuel 1,00
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI IC-USD 31/12/2024

Frais fixes 9,11
Frais fixes en % actuel 0,99
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIRC 31/12/2024

Frais fixes 853 719,40
Frais fixes en % actuel 1,50
Frais variables 579 179,06
Frais variables en % actuel 1,02
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIRC EURH 31/12/2024

Frais fixes 471 566,09
Frais fixes en % actuel 1,50
Frais variables 584 583,23
Frais variables en % actuel 1,95
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI RC-USD 31/12/2024

Frais fixes 16 450,03
Frais fixes en % actuel 1,50
Frais variables 10 108,99
Frais variables en % actuel 0,96
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI S EURH 31/12/2024

Frais fixes 952,80
Frais fixes en % actuel 1,20
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI S USD

31/12/2024
Frais fixes 2 976,32
Frais fixes en % actuel 1,20
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Garanties regues 0,00

Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement recus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a réméreé

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00

CM-AM CONVICTIONS USA

45




Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2024
Instruments financiers a terme
EN VENTE USD/EUR 11/11/24 31/01/25 -429,84
EN VENTE USD/EUR 12/11/24 31/01/25 -760,39
VENTE USD/EUR 27/09/24 31/01/25 -0,71
VTE USD DU 03.10.24 ECH 31.01.2025 -0,07
V USD DU 06.11.2024 ECH 31.01.2025 -40,03
V USD DU 07.11.24 -69,02
V USD DU 09.10.24 ECH 31.01.2025 -0,31
V USD DU 15.10.24 ECH 31.01.25 -0,29
V USD DU 17.10.2024 -0,25
V USD DU 18.10.2024 ECH 31.01.2025 -365,43
V USD EUR 31.01.25 -78,88
Total -1 745,22
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets -2 779 840,49
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -2 779 840,49
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -2 779 840,49
PART CAPIIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -345 970,91
Total -345 970,91
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'impbts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI IC-USD

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -1,61
Total -1,61
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'imp6bts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPI RC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -1 001 834,61
Total -1 001 834,61
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Creédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI RC EUR H

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -1 273 035,44
Total -1 273 035,44
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPI RC-USD

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -157 182,64
Total -157 182,64
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Creédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPISEURH

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -506,62
Total -506,62
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPI S USD

Affectation :
Distribution

0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -1 308,66
Total -1 308,66
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
Creédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024 29/12/2023

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

26 688 885,75

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 26 688 885,75
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

26 688 885,75

PART CAPI IC

Affectation:

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation

0,00
0,00
13 568 910,91

Total

13 568 910,91

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPI IC-USD

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 69,00
Total 69,00
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPIRC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 4 423 899,54
Total 4 423 899,54
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART CAPIRC EURH

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 7 620 923,12
Total 7 620 923,12
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART CAPI RC-USD

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 1028 674,21
Total 1 028 674,21
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPISEURH

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 7 257,76
Total 7 257,76
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART CAPI S USD

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 39 151,21
Total 39 151,21

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 553 678 698,48 95,50
:-\écgtliggzs:évgll?:;iian?islémilées négociées sur un marché 553 678 698,48| 9550
Aérospatial et défense 5766 416,93 0,99
HOWMET AEROSPACE INC usD 54 593 5766 416,93 0,99
Agro-alimentaire 1515 502,01 0,26
MONDELEZ INTERNATIONAL UsD 26 272 1515 502,01 0,26
Articles personnels 5975 508,18 1,03
DECKERS OUTDOOR usD 30 466 5975 508,18 1,03
Assurance - Non vie 6 454 871,79 1,11
CHUBB LTD usb 24 190 6 454 871,79 1,11
Automobiles et équipementiers 8 388 482,11 1,45
FERRARI NV UsD 20 445 8 388 482,11 1,45
Banques 12 296 756,07 2,12
JPMORGAN CHASE usD 53 117 12 296 756,07 2,12
Batiment et matériaux de construction 14 821 838,15 2,56
CRH PLC usD 104 965 9 378 880,49 1,62
QUANTA SERVICES usD 9 556 2916 774,16 0,50
TRANE TECHNOLOGIES PLC UsD 7 082 2 526 183,50 0,44
Boissons 16 548 178,82 2,85
COCA-COLA usD 212 751 12792 387,14 2,20
PEPSICO UsD 25575 3755791,68 0,65
Chimie 13 409 812,69 2,31
LINDE PLC usD 33165 13 409 812,69 2,31
Distributeurs 71026 983,25 12,25
AMAZON COM usD 184 550 39 102 249,75 6,74
COSTCO WHOLESALE usD 14 082 12 461 165,81 2,15
TJX COS uUsD 56 461 6 587 525,63 1,14
WALMART uUsD 147 565 12 876 042,06 2,22
Equipement électronique et électrique 3 318 564,02 0,57
EMERSON ELECTRIC uUsD 27 727 3 318 564,02 0,57
Equipements de télécommunications 1134 494,99 0,20
ARISTA NETWORKS INC usD 10 628 1134 494,99 0,20
Equipements et services médicaux 12 167 291,19 2,10
BOSTON SCIENTIFIC usD 45 839 3 954 164,35 0,68
INTUITIVE SURGICAL usD 12 596 6 349 517,76 1,10
STRYKER uUsD 4 205 1462 176,11 0,25
THERMO FISHER SCIENTIFIC usb 799 401 432,97 0,07
Fournisseurs de services de télécommunications 18 251 644,92 3,15
NETFLIX uUsD 5201 4 477 044,11 0,77
T-MOBILE US usb 64 617 13 774 600,81 2,38

CM-AM CONVICTIONS USA 54



Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN

Industries généralistes 30 235 480,95 5,22
EATON CORPORATION PLC uUsD 38 295 12 273 853,54 2,12
GE AEROSPACE uUsD 85 060 13 701 441,31 2,36
GE VERNOVA INC uUsD 555 176 306,10 0,03
PARKER-HANNIFIN uUsD 6 655 4 083 880,00 0,71
Logiciels et services informatiques 120 040 540,41 20,71
ALPHABET CL.A UsD 138 994 25410 753,01 4,38
ALPHABET CL.C usD 25 250 4 643 980,88 0,80
META PLATFORMS CLA usD 36 612 20702 778,62 3,57
MICROSOFT UsD 119 862 48 792 151,24 8,42
ORACLE uUsD 47 299 7 612 057,91 1,31
SERVICENOW usD 11 576 11 851 802,71 2,05
SYNOPSYS UsD 2191 1027 016,04 0,18
Matériel équipements destinés aux Tl 104 369 784,69 18,00
ADVANCED MICRO DEVICES ORD. usD 30 332 3538 367,16 0,61
APPLE UsD 168 607 40777 019,60 7,03
BROADCOM INC usD 59 003 13210 928,12 2,28
NVIDIA CORP usD 361 189 46 843 469,81 8,08
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 29 040 833,48 5,01
ELI LILLY uUsD 23 050 17 185 378,34 2,96
MERCK usD 89 322 8 581 537,07 1,48
REGENERON PHARMACEUTICALS UsD 4759 3273 918,07 0,57
Prestataires de soins de santé 5727 657,19 0,99
UNITEDHEALTH GROUP usD 11724 5727 657,19 0,99
Services appui a industrie 5928 567,77 1,02
ACCENTURE CL.A uUsD 17 450 5928 567,77 1,02
Services bancaires invest et de courtage 5141 142,72 0,89
BLACKROCK INC uUsD 5193 5141 142,72 0,89
Services financiers et de crédit 29 586 932,61 5,10
AMERICAN EXPRESS usD 15 467 4 433 290,77 0,76
MASTERCARD CL.A uUsD 20 268 10 307 132,90 1,78
VISA CL.A usD 48 642 14 846 508,94 2,56
Societés de placement immobilier 5222 068,78 0,90
WELLTOWER uUsD 42 904 5222 068,78 0,90
Soins personnels pharmacies et épiceries 6 778 050,07 1,17
PROCTER GAMBLE uUsD 41 863 6 778 050,07 1,17
Transport industriel 2 936 957,27 0,51
CATERPILLAR usD 3835 1 343 555,56 0,23
DEERE usD 3894 1593 401,71 0,28
Voyages et Loisirs 17 594 337,42 3,03
BOOKING HOLDINGS INC usD 2 264 10 863 395,51 1,87
CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC usD 103 901 6 050 731,86 1,04
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments

Devise Quantité Montant %AN
MARRIOTT INTERNATIONAL CL.A usb 2 525 680 210,05 0,12
Total 553 678 698,48 95,50
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Actif Passif
Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au

bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Classe de part
couverte

EN VENTE
USD/EUR 02/12/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 02/12/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 11/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 12/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 13/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 14/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 15/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 16/12/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 18/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 19/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 20/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 20/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 20/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 21/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 22/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 22/11/24
31/01/25

EN VENTE
USD/EUR 25/11/24
31/01/25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

258,93

137 613,70

429,84

760,39

281,73

95,92

101 424,87

901,34

35 395,48

53 813,09

87,61

6 029,93

8 194,45

3 411,63

2402,08

1957 120,39

133 937,73

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

20 957,13

11 049 003,86

12 413,00

29 815,23

12 546,79

4 341,08

5203 488,57

56 961,39

1536 766,53

2212 753,52

4 831,24

355 658,31

451 862,87

200 095,57

330 748,61

269 481 141,11

8 883 397,76

usbD

usbD

uUsbD

usD

usD

usD

usb

usbD

uUsbD

usD

usD

usD

usb

usbD

uUsbD

usD

usD

-21 216,06

-11 186 617,56

-12 842,84

-30 575,62

-12 828,52

-4 437,00

-5 304 913,44

-57 862,73

-1572 162,01

-2 266 566,61

-4 918,85

-361 688,24

-460 057,32

-203 507,20

-333 150,69

-271 438 261,50

-9 017 335,49

FRO001400SZP6

FR001400SJK1

FR001400SJK1

FRO001400SJK1

FRO001400SJK1

FRO001400SJK1

FR001400SJK1

FR001400SZP6

FR001400SJK1

FRO001400SJK1

FR001400SZP6

FR001400SZP6

FR001400SJK1

FR001400SJK1

FR001400SZP6

FRO001400SJK1

FRO001400SJK1
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au

Montant de I'exposition en Euro (*)

Classe de part

bilan couverte
Actif Passif
Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
VENTE USD/EUR 0,00 0,71] EUR 8,94 USD -9,65| FR001400SJK1
27/09/24 31/01/25
VTE USD DU 0,00 0,07 EUR 1,00f USD -1,07| FR0O01400SJK1
03.10.24 ECH
31.01.2025
VvV USD DU 0,00 40,03] EUR 1 000,00 USD -1 040,03| FR001400SZP6
06.11.2024 ECH
31.01.2025
V USD DU 07.11.24 0,00 69,02 EUR 1524,000 USD -1 593,02| FR001400SJK1
V USD DU 09.10.24 0,00 0,31] EUR 5,00 USD -5,31| FR001400SJK1
ECH 31.01.2025
V USD DU 15.10.24 0,00 0,29] EUR 5,00 USD -5,29( FR001400SJK1
ECH 31.01.25
V USD DU 0,00 0,25 EUR 5,00 USD -5,25( FR001400SJK1
17.10.2024
V USD DU 0,00 365,43 EUR 7 025,001 USD -7 390,43| FR001400SJK1
18.10.2024 ECH
31.01.2025
V USD EUR 0,00 78,88 EUR 997,81 USD -1 076,69| FR001400SJK1
31.01.25
Total 0,00] 2442714,10 299 857 354,32 -302 300 068,42

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Libellé instrument Quantité/ Nominal Montant de Classe de part
Valeur actuelle présentée au bilan I'exposition en couverte
Euro (*)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps

Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

CM-AM CONVICTIONS USA 65




Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

553 678 698,48

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

émises

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts -2 442 714,10

Autres actifs (+)

30 646 364,85

Autres passifs (-)

-2 125 067,43

Total = actif net

579 757 281,80
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FCP CM-AM CONVICTIONS USA

4, rue Gaillon
75002 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Relatif a I'exercice de 21 mois clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts du FCP CM-AM CONVICTIONS USA,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a ete confiee par la société de gestion, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de l'organisme de placement collectif constitué sous
forme de fonds commun de placement (FCP) CM-AM CONVICTIONS USA relatifs a I'exercice
de 21 mois clos le 29 decembre 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des reégles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine du FCP 3 la fin de cet
exercice,

Fondement de l'opinion

Référentiel d'audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en

France. Nous estimons que les &léments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opirnion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du cornmissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons realisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 23 mars 2022 a la date d'émission de noire rapport.

Rapparl g commissaire aux ctinplizs pur (55 comples anhusls 1
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L..821-53 et R.821-180 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les apprécialions les
plus importantes auxquelles nous avens procédé, selon noire jugement professionnel, ont
porte sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable,

Les apprecialions ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n'exprimons done pas d’opinion sur des élements de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
reglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et Ia concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d'entreprise relatives aux
comptes annuels

[l appartient a la sociéte de gestion d’élablir des comptes annuels présentantune image fidele
conformeément aux régles et principes comptables francais ainsi que de metire en place le
controle interne gu'elle eslime nécessaire a I'élablissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs,

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la societé de gestion d'évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
achéant, les informations nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer |a
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activite.

Les comptes annuels ont éié établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

Il 'nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond 4 un niveau éleve
d'assurance, sans toutefois garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résuller d'erreurs et sonl considérees comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce gu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme precisé par l'article L.821-56 du code de commerce, notre mission de cerlification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualite de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux nommes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux compies exerce son jugement professionnel touit
au long de cet audit. En outre :

¢ il idenlifie et evalue les risques que les comples annuels comportent des ancmalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procedures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celul d'une
anomalie significative resultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les amissions volontaires, les fausses déclarations au le contournement du
conirble intame ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrale interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comnptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprie de l'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuwre son
exploitation. Cette appréciation sappuie sur les gléments collectés jusqu'a la date de
son rappori, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a l'existence d'une
incertifude significative, il attire [l'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
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informations ne sant pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec reserve ou un refus de certifier

« |l apprecie la préesentation d'ensemble des comples annuels et evalue sl les comptes
annuels reflétent les opérations ef événements sous-jacents de maniére a8 en donner
une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Mazars
Fail 2 Courbavole, date de la signature électronigue

Document authentifie et date par signature électronique 22 mars 2024

DocuSigned by:

 Glles Dunand Koo

FO3E23C213CF452...
Gilles DUNAND-ROUX
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BILAN ACTIF

29/12/2023
Immabilisations nettes 0.00
Dépits ot instruments financiers 172 850 465.30
Actions of valeurs nssimilees 172 850 465,30
Negocoes surun inrchi séglements on asgimile 172 8500465 30
Mon négocices sur un marché réglemente ou assimle 0.00
Obligations et valeurs assimilées 0.00
Neégocides sur un murche réglemente on pssimile 0,00
Non negoeiges sur un marche reglemente o nssilé .00
Titres de créances w00
Negoces sir un tfarche réglements od assimile 0,00
Tires de wreances négociables oo
Autres tities de créancks 0,00
Non négocies surun marehé réglemente-ou assinulé 0.00
Parts d'organismes de placement collectil 0,00
OPCVM ¢t FIA & vocation générale destinés anx non professionnels et 000
cepurvalents d auues pays '
Autres Fonds destings i des non professionnels ét cquvalents d autres 10,00
pays Etats membires de 'Union européenne '
Fords professionnels & vocation générale et eqmvalents d "autres 060
Erauts membres de [umon etropéenne 1 organmsmes de Irisanons coes '
Adtres Fonds diinvestissement professionnels ¢t dquivalents dlautres
Erars membres de [umon ewrapéenne ¢ organismes de ntrisations non 0,00
cotes
AUtres organismes non curapdans oo
Opérations temporaires sur fitres 0.00
Créances reprasentalives de litres regus en pension 0,00
Créinces représentatives de titres prétés .00
Titres empriintés 0.00
Titres domnes en penision 0,00
Autres opéralions empordires 000
Contrats financlers 0.00
Opérations-sur un murché reglememe ou assumileé 0.00
Autres aperationg 0.00
Autres instruments financiers 0,00
Criéances 201 616.54
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 201°616,54
Comptes linanciers 10 946 532,75
Liguidités 10946 332,75
Total de "actif 183 Y98 614,59
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BILAN PASSIF

29/12/2023

Capitaux propres
Capital
Plus ¢t molns-values nettes antérieures non distribudes (a)
Report & nowvean (a)
Plus ¢ moins-values nettes de Pexerdice (a, b)
Reésultat de Vexercice (s, b)
Total des capilaux propres

(= Montam representanif de Pactif net)

Instruments linancicrs

189 505 171,08
LU UL

0,00

-5221 #17,61
-S60 809,46
183 722 544,01

0,00

Opérations de cession swy instruments [inanciers 000
(Opérations temperaires sur titres 0.0
Dettes représentatives de tiires donnés en pension 0,00
Deftes représentatives de titres empruntés 0,00
Auilred opérationg temporaires 0,00
Contrats financiers 0,00
Opétations sur un marche féglementé od assimlé 0,00
Autres operations 0,00
Dettes 276 070,58
Opérations de change & terme de devises .00
Altres 276 070,58
Comples linanciers 0.00
Concours bancaires courants 0,00
Emprunts 0.00
Total du passil 1IR3 798 614,59

(2) Y compris comples de régularisations
(b) Diminués des acamptes versés au litre de ['exercice
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HORS-BILAN

29/12/2023

Opérations de couverture

Engagemints sir marchés réglamentas ou assimilés

Total Engagements sur marchés régleinetites on assimiles
Engn_i_r_emr:ms de gre a gre

Total Engagements de wré §4ué

Aultes engagenieits

Total Autres engagements

Total Opérations de couverture

Autres oplrutions

Engagemenis sur marchés réglementés ou assimilés

Totul Engagemeits sur mirchés reglemientss ou jissimilés
Engagements de gré a e

Totul Engagements de oré o gré

Autres engageminls

Toml Autres engagements

Total Autres opérations

000

0,00

000

0,00

0.00

0.0

0,00
1000
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CM

AM CONVICTIONS USA
-AM CONVICTIONS USA



COMPTE DE RESULTAT

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits sur oblisations et valeurs assimilées

Prodiits sur fitres de créances

Prowdisits sur acquisitions et cessians winporsires di titres
Prodinds sur contrats financioers

Adtres produits Ananciers

TOTAL (1)

Charges sur oplrations financitres
Chidrges sur acguisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur contrats financiers
Chiarges qur dettes finmioigres
Auntres aharges financigres

TOTAL (11)

Reésultat sur operations financieres (1 - 1)
Autres produis (171

Frajs de gestion et dotations anx amortisserments (1Y)

Résultat net de Uexercice (L. 204-17-1) (1 - 11 + 11 - TV)
Reégulirisation des revenus de lexercice (V)

Acomptes sup résullat versés an titre de Pesercice (VD)

Résultat (1-11+ M-IV +-V-VI)

29/12/2023
Produits sur opérations finunciéres
Prodints sur dépats et sur comptes financiers 340 994,42

| 960 912.58
0,00
000
0,00
0,00
0,00
2 241 907,00

0.00
0,00
4 353 54
0.0
435354

2237 553,46
(100
2 476 326.04

-238 772,58
-322 036,48
0,00

-560 849,46
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« REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Reglement ANC 2014-01 modifie.
Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilite de I'OPC.
Le premier exercice a une durée excepliocnnelle de 21 mois et 6 jours (date de création 23/03/2022),

« Comptabilisation des revenus
Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majore, le cas échéant, des intéréts
courus qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

» Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

« Affectation des sommes distribuables

Part RC :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part IC :
Pour ies revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

+ Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

CM-AM CONVICTIONS USA
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« Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

RC FRO0O140077E1 2,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financigre : 2,33 % TTC
maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum

Ic FR0O0140077F8 1,2 % TTC maximum - Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,13 % TTC
maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,07
% TTC maximum

» Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

RC FROO140077E1 [ Neéant

IC FROO140077F8 | Néant

« Commission de surperformance
Part FR0O0140077E1 RC
15% TTC de la surperformance au-dela de l'indice de référence STANDARD & POOR'S 500 méme si
cette performance est négative
La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.
Le supplément de performance auquel s'applique le laux de 15% TTC représente la différence entre :
- le niveau de valeur liquidative de I'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance
et
- la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de l'indice (ou le cas
échéant a celle de l'indicateur) sur la période de calcul
- et enregistrant les mémes varjations liges aux souscriptions/rachats que |'OPC.
(2) A compter du premier exercice du fonds ouvert le 23/03/2022, toute sous-performance du fonds par
rapport a lindice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une periode d'observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance
(3) A chaque établissement de valeur liquidative :
- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation
est provisionnée.
- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.
(4) La commission de surperformance sur les rachats effeclués en cours d'exercice est définitivement
acquise a la societé de gestion.
(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur |a dernigére valeur liquidative
de l'exercice.
(6) Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois & la societe de gestion au 31/12/2023.
Part FR00140077F8 IC
Neant
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’'exemple, sur une durée de 19 ans ;

5 perfumance

ANNEE 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% 5% NCN
ANNEE 4 % 2% NON
ANNEE 5 % 0% NON
ANNEE 6 5% e oul

ANNEET 5% (1) ol

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 8 2% 8% MNIDN
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% A% NON
ANNEE 12 0% O0%6™ NON
ANNEE 13 2% 0% ol

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% MNON
ANNEE 16 2% 2% NON
ANNEE 17 4% 6% NON
ANNEE 18 0% . v NON
ANNEE 19 5% 0% OUl

Notes relatives a I'exemple :

“La sur/sous performance nette se définif ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore élé comper-
sée (-4 %) n'est plus perfinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de ['année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) estde -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
penseée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)

« Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est
décidée par la société de gestion.

Ces rélrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES
PAR L'OPC ». Les frais de gestien sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et
couvrent les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les
honoraires des commissaires aux comptes... [Is ne comprennent pas les frais de transaction.

¢ Frais de transaction
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuiile collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en deduction des liguidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement S0G Dépositaire | Autres

prestataires

Neéant
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« Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :
+ Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour,
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.
= Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Demier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilise.
Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes meéthodes comme :
- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
- efc.
+ Titres d'OPCVM, de FIA ou de fond d'investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de |a derniére valeur liquidative connue.
« Parts d'organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de fitrisation cotés sur les marchés
européens.
« Acquisitions temporaires de titres :
« Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure @ 3
mois
« Rémérés a |'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé
avec suffisamment de certitude.
« Emprunts de titres : Valorisation des fitres empruntés et de la detle de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concerngs.
» Cessions temporaires de titres :
+ Titres donnés en pension livrée ; Les titres donnés en pension liviée sont valorisés au prix du
marche, les deties représentalives des fitres donnés en pension sont maintenues & la valeur fixee
dans le contrat.
» Préts de titres ; Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA & l'issue du contrat de prét.
+ Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimaniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.
» Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorises & la valeur de marche.
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Valeur de marché retenue :
-BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Bangue de France.
- Autres TCN :
Pour les TCN faisant I'objet de colation réguliére : le taux de rendement ou |es cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.
Pour les titres sans cotation réguliere ou realiste : application d'une méthode actuarielle avec
utilisation du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge
représentalive des caracléristiques intrinséques de I'émetteur (spread de credit ou autre),

= Contrats a terme fermes :
Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrals a terme fermes sont en adeqguation
avec ceux des titres sous-jacents. lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :
- Contrats a terme fermes colés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
- Contrats & terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

« Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe gque ceux régissant les contrats ou titres
supports :
- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour,
- Options cotées sur des Placas nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

« Opérations d'échanges (swaps) :
+ Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 maois sont valorisés de maniére lingaire.
« Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marche.
- L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniere indépendante un contréle de cette évalualion.
* Lorsque le conirat de swap est adosse a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
eléments sont évalués globalement.

« Contrats de change a terme :
Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme
monnaie pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe
des taux préteurs/emprunteurs de |a devise.

« Méthode d’'évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sonl présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valsur
nominale, pour un montant équivalent.

 Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de |'équivalent sous-
jacent de l'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'opfions par un delta. Le delta
résulte d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du
sous-jacent, la durée & I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de ['option et la

volatilité du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de

I'opération, et non au sens du contrat.

+ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur hominale en
hors-bilan.

- Les swaps adossés ou non adosses sont enregistrés au nominal en hors-hilan,

CM-AM CONVICTIONS USA
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« Description des garanties regues ou données
« Garantie regue :

Néant
= Garantie donnée :

Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023

Actif net en début d'exercice 000
Souseriptions (4 compris les commissions de souscription segpises a 'OPC) 202 769 981,30
Rachats (sous deduction des commissions de rachit acquises a 'OPC) 41092 731,68
Plus-values réilisées st dépdis el instrimmerits linanciers TR0 H09 R
Mome-values reahisees sur dépiis eb instramens finaneiers =11 041 573,97
Plus-values realisées sur contrats Gnanciers 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0.00
Frais de transacnion =179425.40
Différences de change 41212526
Varintion de la différence Jestimation des dépits e instmments finsncigrs 26 026331 95

Diffdrence d'estimation excicite N 26 {126 531 95

Ihfference destimation exercice N-1 o
Varidtion de la différénce d'estimation des contrists finangiors 0,00

Difference destimatinn exércice N 0,0

Dufferenve d'estimiation exereice N-1 13,001
Distribution de 'exercree wmeneur sur plusel moms-values netes 0.00
Distribution de V'exereioe aniéneur sur résuit 0.0d
Resuitat net de l'exercice avant compte de régularls;ttl@n 238 77258
Acompreisy verse(s)an cours de 'exercice sur plias et monns-valies nettes 000
Acomple(s) verséls) au coties de l'exercice sur résuling (00
Autres lé&ments* 53,68
Actif net en fin d'exercice. 183 722 544,01

*Resultat fusion F5467 21/10/2022
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE

D'INSTRUMENT

Muontant 1

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00

Operations contractuelles a Pachat

TOTAL Operations contractuelles a 'achat 0,00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessiony 0,00 .00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contrictuelles & la vente 0,00 0.00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opirations de couverture 0,00 000

Autres operations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF,

DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe Yo Taux variuhle Vo Taux révisable Yo Autres Ya
Actif
DEpoLs LY 0,00 0,00 100 0,00 (.00 .00 000
KObligations- et valears austimnldées: (00 | 000 0,00 .00 00 0.0 .06 0,00
Tites de crcanees oo | e 008 | o oo | 000 ot | dph
Uperutions lempoldines sur titres IRLT] k. 0,00 n.oa 040 0,00 0,01 b.0u
KCamptes financiers 00 | 000 194653275 | 5.9 000 1 0.0 000 o
Paysil
Operntions lemporiires surutres 000 0i0a (.01 0.on 0.4 000 .0 D.00
[Comptes fimanciers o0 | 000 (Lo 00 000 | o0 (1] (00
Hors-bilun
(périnony de couverture LU L won oo [EREEI R [EEYTH I R
Alttras optrations 100 0,00 ()00 RYIH Ry 14,000 O AT

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF E'T DE HORS-BILAN

-3 mois Yy 13 mois - 1 an] o 11-3 ans| W 13 - 5 ans| Y =5ans L

Adtif

[Dapons Q.00 | a0 4,00 | 00 .00 11,00 .00 | 000 (oo | D00
Kobligptions ot valenrs pssimilées 0,00 | 000 0.0 | 0,00 0,00 | .06 000 | .00 0,06 | 0,00
Tiues (e créances Dol | won Lon | Do ol | b oo oo | ono .00 | 000
Operitions lemporires sul ttres LLR DU VRN LIKE U RN LUK O RALY) O | w00 (L | o
[Camples financiers 16 53275 | 596 (AR A 0,00 | g0 000 | a0 (00| D00
Passit

Dplratons 1emporiees sur uies LRE O] LR O (XL O (L) | oun L | 000
[Comptes financiers 0,00 | 00 000 | g LU TR 000 | 000 0.00 | G40
Hors-hilan

(Oporamans de couverture [UR TR MR LR AV (LOE | faon frog | o S | 0.0k
L utres updrations (o0 | G0 0,00 | 40 000 | too 000 | Ou0 000 | (b0
Ni’AM CONVICTIONS UsA 8
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ET DE HORS-BILAN

VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

Autre(s)

Devise 1 Yo Divise2 Ve Devise 3 Yo devise(s) %
USb USD CAD CAD

Actif
Di:'pf)}.-i 1100 (X1} 000 01.0d 0,00 10N 00 1,040
Actyons et valeurs asspmilees ITARA0 463340 | 94,08 040 | 600 LR XL o | 0,00
Obligutians ¢ valéurs assimilées 000 | 000 0 | 080 bog | 0,00 (URITEI IRETROTH)
Tiees do cléonces 1,00 0,00 L 0.0 0,00 LR1LT) .00 100
Titres d'OPC 040, | o.00 060 | G40 (LU IR thou | uhu
Opértiogy emporalnes sur tilies 000 | B0y 0.0 | 000 G0 | 000 000 | oo
Clontrals finandiers 000 | oo TV O X D | 0o 0,00 | 000
Siohosn 20161654 | 0.0 000 | 0t D00 | 000 .00 | ot
Comptes finaniiers QR8I 20843 | 52T 354 | 0n 000 | 000 060 | o060

Passif
Oipirationy de cession i instraminte [ifancliels 0,00 0,00 0,000 | Do .00 1,00 oo 100
Ot OnR 1Emporaires s ttkes 000 | oo 0 | 000 000 | o 0a0 | oo
Comtrals finanuiers U | oo O | 60 [AVIV AN XA 000 | o600
Dittes 040523 | 005 000 | 00 Doo | o 000 | woh
Clompled fnendices 1).00 1,00 0,00 .00 000 0,00 000 1,00

Hurs-hilan
Opératiens de coivertare LTV R BT 000 | 000 Oi600 | 000 000 | oo
Autres apereions 000 1 ton GO0 | 000 LLICIER IR LU IR
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Tiires aegquis § Emérd 0,00
Tutres pris en pension hviée 0,00
Titres eniprumds 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
20/12/2023
Instruments finangiers donnes en garmnhe et mantenus dans lenr poste d'ongine 0.00
Instruments financiers regus en gamntie el nop-mscrits.au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/12/2023
Actions .00
Obligations 0.00
TON D60
OPC .00
Contrats financidrs 0,00
Totul des titres du groupe 0,00
CM-AM CONVICTIONS USA 25
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TABLEAUX D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice
Date Part Maontant Montant Credits d'impiot Crodits d'impit
total uniliire tofaux unitaire
Total acomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Duate Part Montant Montant
totul unitaire

Total acomptes L] 0
CM-AM CONVICTIONS USA 26
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Tableau d’affectation des sommes distribuables aftérentes au résultat 29/12/2023

Sommes restant i affecter

Report & nouveau .00

Resultal -560 R0%A6

Total =560 809,46
29/1272023

CI PART CAPI RC

Affectation

Distribution .00

Repor i nouveatr de V'éxereice 000

Caputabsation -302 79532

Total =502 79532

Information relative aux titres ouvreant droit 3 distribution

Nombre de tures (1]

Distribution unitaire 00

Crédits d'impit atiaché la distribution du résultat

Muntant glubal des erédits d'impit 0,00

Provenant de l'exercice .00

Provenant de lexercice N-1 0,00

Provenant de lexercice N-2 0,00

Provenant de 'exercize N-3 0.00

Provenunt de |'exarcite N-4 o0
2001272023

Il PART CAPIIC

Affectation

Dhstribution (o0

Report i nouveauw de 'exereice 0,00

Capitalisation -5 01414

Total =58 (114.14

Information refative aux titres ouvrant drgit & distribution

Nombre de tires (i}

Distribution tiittaire 0,00

Crédits d impot attache a la distribution du résultar

Montant global des erédits d'impit 0,00

Provenint de Vexercice 0,00

Provenant de l'exercize N-| 0.00

Provenunt de |'exarcice N-2 .00

Provenint de l'exercige N-3 0,00

Provenom de Uexereice N-4 AL00

CM-AM CONVICTIONS USA
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Tableau d'atfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus ef moins-values nettes

29/12/2023

Semmes restant i affecter

PMus et moms-values nettes amterieures non distribuées
Mus et moins-values neties de 'exercice
Acomptes versés sur plus et moins-values neftes de llexenvice

Total

0.00
-3 221R17.61
(0,00

=5 221 817,61

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023

C1 PART CAPI RC

Affectation

Distribution

PMlus et momns-values nettes non disinbuges

Capitalisation

Total

Information relutive nux titres ouvrant droit 2 distribution
Nombre de tinres

Distribution uniaire

0,00
.00
-1 312 697,10
-1 31269700

0,00
(.00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Alfectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023

H PART CAPLIC

Affeetation
Distribution
Plus et moms-values nettes non distribuces

Capitalisaticn
Taral

Information relativi aux titres owvrant droit 4 distribution
Nombre de tities

Distnhution unitaire

0,00
0.0
-3909 120,51
-3909 120,51

0,00
0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Date Part Actif net Nombre de fitres Valeur Distribution |Distribution | Crédit  [Capitalisation
liguidative | unitaive sur |unitaire sur | d'impdt | unitaire sur
unitaire  [plus et moins<| résultat (y | unitaire | résuliat et
values nettes | compris les PMV nettes
(y compris les| acomptes)
Acomples)
€ € € € €
23/03/2022 [ PARTCAPI RC* 1H0.00 1,00 100,00 0.00 0.00 000 0,00
23/03/2022 LI PART CAPIIC* 10 840 500,00 108405 100 000,00 0,00 0.00 0.00 0.00
29/12/2023 K1 PART CAPIRC 46 444 363 4] 433 380304029 107,25 0,00 0,00 10,00) 18
29/12/2023 [[I PART CAPTIC 137 238 180,60 1 263 986 108 575,71 0,00 0.00 0,00 -3 133,59
*Date de création
CM-AM CONVICTIONS USA 29
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantite

n montant

Cl PART CAPIRC

Parts ot Actiens Seuserites durant lexercice
Paits ou Actions Rachetdes durant I'exereies

Solde net des Sousetiptions TRughats

Nombre de Parts ou Actions en circulation & la fin de V'exercice

51133045812
-77970,13409
433 38030429
433 38030429

4§ 392 680.32
-7 34961 10
40-843'519,22

En quantité

En montant

I PART CAPLIC

Parts ou Actions Souserites durant 'exercice

Parts'ou Actions Racheitess durant 'sxercice

| 62993500
365 Gu000

134 377 500,98
-33 343.570,58

Soldenet des Seuscnipuons/ Rachats 1 26395600 120833 73040
Nombre de Parts ou Actions en cirealation 4 1 Gn de Vesercice 1 263.98600
AM CONVICTIONS USA 30
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COMMISSIONS

En montant

C1 PART CAPIRC

Muntant des commissions ¢ souseription ev/ou rachat pergues 271195
Mottanl des commissiots de sousetiplion pergles 271.95
Montant des commissions de rachat pergues: .00
Maotitani des commisstons de souseription ev/ou rachat rétrocédées 27195
Maiitint des comimiksiong deo souseription rétrocddées 271,95
Muontant des commissions de rmehar rétrocédses w60
Montant des commissions de souscription et/on rachat acguises 0,00
Montunt des commssions de souserprion acquises 000
Mantint des commissions de rachat acquises 0.00
En montant
11 PART CAPIIC
Montant des commussions de souscrnption ei/ou rachat pergues .00
Montant des commisstons de souseription pergues 0.00
Monturit des comuissions de rachat pergties 0,00
Maontant des commissions de souscription et on rachat rétrocédées 0.00
Moiitamt des commilssions de sousesiption rétrocedées 0,00
Montunt des commissions de rmchat rétrocedees .00
Montant des copunissions de souscription ¢t/ou rachpl acquises 0.00
Monitsnt des commissions de sousenption aeqlises 0,00
Momtunt des commissions de rachat acaguises 0.00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FROOUIGUOTTEL Cl PART'CAPI RC
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,50
Fruis de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 78255279
Pourcentage de frais de gestion variables 0.04
Commissions de surperformance (frais variables) 11920 34
Rétrocessions de [raix de gestion 243807
209712/2023
FROOT4DOTTER 11 PART CAPI IC
Pourcentage de frais de gestion fixes 100

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Pourcentage de frais de gestion viriables
Commissions de surperformance (frais variabley)

Rérrocessions de frais de gestion

169G710,77

0.00
0,00

6 439,79
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CREANCES ET DETTES

Nuture de débit/crédit

29/12/2023

Créanies

Creanges

Total des eréances

Detles

Peties

Total des dettes

Coupons et dividendes
SR ¢t reglements differgs

SR et rdgletnonts diffires

Fras de sestion

17 704,31
$3 912,23

201 616,54

276 071,58

Total dettes ¢t créances

-74 454,04

CM-
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur ELR o Actif Net

PORTEFEUILLE 172 850 465,30 94,08
ACTIONS FT VALEURS ASSIMILEES [72 850465, 30. 94,08
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 000
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0.00 0.00
TITRES OPC 0.00 0.00
AUTRES VALEURS MOBILIERES (00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0.00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 201 616.54 011
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 276 070,58 -0.15
CONTRATS FINANCIERS 0.00 000
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0.00 n.ou
SWAPS 0.00 0.00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS, FINANCIERS 100 946 532,75 5,96
DISPONIBILITES 10944 532,75 596
DEPOTS A TERME 0.00 0.00
EMPRUNTS 0.00 10,00
AUTRES DISPONIBILITES 0.00 0.00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0.00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES (.00 0.00
ACTIF NET 183 722 544,01 100,00
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Annexe SFDR Rapport Annuel (addendum ex-post)

Par investissement
durable, on entend un

Dénomination du produit: CM-AM CONVICTIONS USA
Identifiant d’entité juridique: 969500MJ97K5WOMCIE32

Caracteristiques environnementales et/ou
sociales

investissement dans une
activité économique qui

contribue a un objectif
environnemental ou

social, pour autant qu’il

ne cause de préjudice
important a aucun de
ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de 'UE
est un systeme de
classification institué
parle

réglement (UE) 2020/
852, qui dresse une
liste d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne
comprend pas de liste
des activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Les indicateurs de

durabilité permettent de
mesurer la maniéere dont
les objectifs de durabilité

de ce produit financier
sont atteints.

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable?

o0 ®

Oui ¥ Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
gu’il n’ait pas eu d’objectif I'investissement
durable, il présentait une proportion
minimale de 30 % d’investissements durables

Il a réalisé des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental: %

x

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas

dans des activités

économiques qui ne sont pas ® o
e considérées comme durables sur le plan
considérées comme durables . . . .
. environnemental au titre de la taxinomie de
sur le plan environnemental au IUE
titre de la taxinomie de 'UE
b 4 ayant un objectif social

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
social: %

Il promouvait des caractéristiques
E/S mais n’a pas réalisé
d’investissements durables

Frie)

LTI ST . .
A _‘ Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales et sociales en
adoptant une approche d’amélioration de score ESG. Le score ESG du portefeuille
(moyenne pondérée par le poids de I'actif) doit ainsi étre meilleur que celui de son
univers de référence.

Le score ESG du produit financier au cours de la période était de 6,04/10 tandis que son
univers de référence affichait un score de 5,20/10. Les caractéristiques
environnementales et sociales poursuivies par le fonds (via le score ESG) ont donc été
atteintes.



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement
selon des facteurs tels
que les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Les indicateurs de durabilité utilisés par ce produit financier sont:
- le score ESG.
- la proportion d’investissement durable (uniquement pour les fonds avec une poche d’investissement durable)

Le score ESG du produit financier est de 6,04/10, en ligne avec le score de I'année précédente (6,07) et supérieur au
score ESG de l'univers de référence. Cela est di a l'investissement dans des sociétés positionnées sur les grandes
tendances telles que la transition énergétique (Linde, Trane Technologies), I'innovation (Apple, Microsoft) ainsi que
dans des sociétés du secteur financier (Mastercard, Visa).

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait

partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué a ces objectifs
?

Ce produit financier se donne une poche d'investissement minimale pour investir dans des sociétés et/ou émetteurs
identifiés comme 'durables' selon une méthodologie interne, propre a Crédit Mutuel Asset Management. Les
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les
investissements qui peuvent contribuer a un objectif environnemental ou social

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement
réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif d’investissement durable
sur le plan environnemental ou social ?

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de I'OCDE a
lintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies
relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme?

Dans le cadre de sa politique d’identification des investissements durables, Crédit Mutuel Asset Management a
évalué les principales incidences négatives pouvant causer des préjudices importants et ainsi affaiblir la proposition
de contribution positive, environnementale et/ou sociale, identifiée dans un premier temps grace a la proportion du
chiffre d’affaires alignée avec les Objectifs de Développement Durable (ODD).

L’évaluation d’un potentiel préjudice important s’est fait sur la base:

- De regles d’exclusion sectorielle concernant les activités d’investissement de secteurs a forts risques
environnementaux et sociaux, comme le charbon ou I'exploitation miniére

- De regles d’exclusion normative concernant les armes controversées et le respect des droits humains

- De l'exclusion des entreprises violant les principes du Pacte Mondial des Nations-Unies et des principes
directeurs de I'Organisation de Coopération et de Développement Economiques (OCDE)

- De la prise en compte des principales incidences négatives (PAI) au travers de la méthodologie et notation
propriétaire ESG de Crédit Mutuel Asset Management.

Tous les indicateurs PAI (tableau 1, annexe 1 RTS) sont ici pris en considération; soit de fagon directe (indicateur de
violation du Pacte Mondial des Nations-Unies et des principes de I'OCDE), soit en utilisant des éléments du score
propriétaire ESG de Crédit Mutuel Asset Management comme proxy. Dans ce cas, chaque PAl a été associé a un
sous-pilier du score ESG propriétaire lui correspondant.

Le modele d’'Investissement Durable développé par Crédit Mutuel Asset Management a donc permis la prise en
compte des incidences négatives et des principes directeurs de 'OCDE et des Nations-Unies en amont de
I'investissement, évitant ainsi toute exposition a une société ou émetteur identifié comme pouvant causer un
préjudice important sur le plan environnemental ou social.

[inclure o déclaration pour les produits finonciers visés & article 6, premier alinég, du
réglement (UE) 2020/852]

La taxinomie de FUE établit un principe consistant @ «ne pas causer de prejudice
importonts en vertu duguel les investissements allgnés sur la taxinomie ne devralent
pas causer de préjudice impartant aux objectifs de la taxinamie de 'UE et qui
s‘accompagne de critéres spécifigues de FUE.

Le principe consistant & ane pas causer de préjudice importants s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critdres de I'Union eurepéenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan enviror I.Les i sous-jacents |a portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les eritéres de I'Union
européenne enmatiére d’activités économigues durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important
oux objectifs environnementaux ou sociaux.



La liste comprend les
investissements
constituent la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au cours de la
période de
reference, a savoir:

01/01/2024-
31/12/2024

(]

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

La prise en compte des principales incidences négatives a été utilisée, en complément de la détermination du chiffre
d’affaires contribuant aux ODD, pour déterminer si un investissement était durable ou non (cf question précédente).
Le gérant du produit financier a pu disposer également des données brutes relatives aux indicateurs de durabilité,
via le prestataire de données ISS. La considération des principales incidences négatives s’est donc faite de facon
directe (via l'utilisation et le suivi des données brutes) et indirecte (via I'intégration a la méthodologie propriétaire
de détermination de I'investissement durable).

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus Secteur % d’actifs Pays
importants

Technologies de ETATS UNIS
HIEROSLRT Tl l'information 8.4 AMERIQUE
Technologies de ETATS UNIS
NVIDIA CORP I'information 8.1 AMERIQUE
Technologies de ETATS UNIS
AFEHE e linformation i AMERIQUE
Consommation ETATS UNIS
AMAZONICOMIING discrétionnaire 6.7 AMERIQUE
Services de ETATS UNIS
AERLIABETIING communication e AMERIQUE
META PLATFORMS Services de 36 ETATS UNIS
INC communication ’ AMERIQUE
: , ETATS UNIS
ELILILLY AND CO Soins de santé 3,0 AMERIQUE
. ETATS UNIS
VISA INC Finance 2,6 AMERIQUE
Services de ETATS UNIS
Vo= Le Ue e communication = AMERIQUE
GE AEROSPACE  Industrie 2.4 EURIE NS

AMERIQUE



L'allocation des actifs

décrit la part des
investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

du chiffre
d’affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements;
des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple;
des dépenses
d’exploitation
(OpEXx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

Quelle était I'allocation d’actifs?

Le tableau ci-dessous présente I'allocation entre investissements durables (environnementaux ou sociaux) et
les investissements non durables.

Le produit financier s’engage sur un minimum de 30% d’investissement durable, en proportion de I'actif
total du fonds.

L’indicateur utilisé pour déterminer le pourcentage d’investissement durable est issue d’'une méthodologie
propre a Crédit Mutuel Asset Management, qui permet de qualifier un investissement de ‘durable’.

Cette méthodologie s’articule en 3 étapes:

- l'identification des sociétés et émetteurs dont le chiffre d’affaires contribuant a I’atteinte d’Objectifs de
Développement Durable est supérieur a 5%

- I’évaluation des principales incidences négatives pouvant venir affaiblir la proposition de contribution
initiale

- I’évaluation des pratiques de bonne gouvernance

Ce processus permet de qualifier les sociétés et émetteurs comme ‘durable’ ou ‘non durable’.
Hors liquidités accessoires et dérivés (autorisés par le prospectus du produit financier dans la limite de 10%

maximum de I’actif total du fonds), la totalité des titres vifs détenus (90%) est donc qualifiée de ‘durable’
(selon la méthodologie décrite ci-dessus).

Alignés sur la
taxinomie

Environnementaux

Autres
. Sociaux

Investissements

#2 Non Durables
36,1%

La catégorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou
sociaux.

La catégorie #2 Non Durables inclut les investissements qui ne sont pas considérés comme des
investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés?

Les investissements ont été réalisés dans les secteurs suivants:

Secteur GICS

Technologies de l'information 31,2
Consommation discrétionnaire 13,4
Services de communication 11,9
Finance 9,2
Consommation de base 8,7
Industrie 8,2
Soins de santé 8,1
Matériaux 3,9
Immobillier 0,9

Autres 4,5



Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

Ny
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
Les données relatives a la proportion d’activités alignées a la taxinomie des sociétés ou émetteurs (chiffre
d’affaire, CapEx, OpEx) sont pour I'immense majorité des données estimées par les prestataires de données extra-
financiéres. Dans la mesure ou ces données ne sont pas communiquées directement par les sociétés ou
émetteurs (mais extrapolées par des intervenants externes) et conformément aux recommandations de I’Autorité
des Marchés Financiers (AMF), nous avons fait le choix de ne pas publier d’estimations en lien avec la taxinomie
de I'UE.
Aucun de nos investissements n’est donc estimé étre aligné avec la taxinomie de I'UE.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I’énergie
nucléaire conformes a la taxinomie de I’EU ?

Non

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés sur
la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la
taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines,
tandis que le deuxieme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

Les activités

habilitantes 1. Alignement des investissements sur 1. Alignement des investissements
permettent . . . o B . .
directement & d’autres la taxonomie, obligations souveraines sur la taxonomie, hors obligations
activités de contribuer incluses souveraines

de maniére

substantielle a la
réalisation d’'un

objectif CapEx CapEx
environnemental.

Chiffre d'affaires Chiffre d'affaires

OpEx OpEx
Les activités transitoires
T 0% 20% 40% 60% 80%  100% 0%  20%  40%  60%  80%  100%
sont des activités pour
———
EgElEe 5 B Investissements alignés sur la taxonomie M Investissements alignés sur la taxonomie

encore de solutions de
remplacement sobres en Autres investissements Autres investissements
carbone et, entre autres,

dont les niveaux *Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines.
d’émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleures

berformances réalisables Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires

et habilitantes?
N/A

fd Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxonomie de I'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de références précédentes ?

Le symbole N/A
représente des
investissements

durables sur le plan Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif

environnemental qui b . . yza : .. . . ’
SIS environnemental qui n‘étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

compte des critéres
applicables aux La totalité des investissements durables ayant un objectif environnemental n’était pas alignée avec la taxinomie de

activités I’'UE, soit 100% (voir tableau allocation d’actifs).
économiques
durables sur le plan

environnemental au ° Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social?
titre de la taxinomie [
de I'UE.

La part d’investissement durables sur le plan social était de 30,59%.



Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «#2 Non durables»,
quelle était leur finalité et existait-t-il des garanties environnementales

ou sociales minimales?

Ce produit financier pouvait investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPVCM de droit frangais ou étranger.
Dans la mesure du possible, la caractéristique ‘durable’ des sous-jacents a été identifiée par transparence; les actifs
ont ensuite été alloués dans chacune des poches. Dans un souci de cohérence, le gérant a veillé a sélectionner des
fonds disposant d’un Label ISR (ou équivalent) et/ou intégrant des considérations extra-financiéres ou de durabilité,
afin de garantir la prise en compte de considérations environnementales, sociales et de gouvernance et ainsi de
minimiser les risques de durabilité émanant de |’exposition aux fonds sous-jacents.

Une proportion de liquidités, détenue a titre auxiliaire, a permis d’assurer une réserve de liquidité et d’anticiper les
éventuels mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. N’héritant pas d’une caractéristique de
durabilité, le cash a été comptabilisé dans la poche ‘non durables’. Dans la mesure du possible, les sous-jacents des
OPC (monétaires notamment) ont été analysés en transparence, et alloués entre les poches ‘durables’ et ‘non
durables’ selon le modeéle ‘Investissement Durable’ de Crédit Mutuel Asset Management. De la méme maniere et
quand cela est possible, certains dérivés identifiés en transparence comme ‘non durables’ ont également été intégrés
dans ces autres investissements ‘non durables’.

[ T Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques

environnementales et /ou sociales au cours de la période de référence?

Une série de contrdles de premier niveau est prévue au sein des équipes de gestion. Ceux-ci permettent d’assurer le
respect des contraintes de durabilité prévues dans la documentation précontractuelle. Les contrdles de second et
troisieme niveau viennent compléter le dispositif.

Les controles permettent d’assurer un taux de couverture par un score ESG (minimum 90%).

Enfin, un dernier contréle porte sur la qualification d’investissement durable et le respect, a tout moment, du
pourcentage minimum affiché dans la documentation précontractuelle.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice

de référence durable?

N/A

En quoi l'indice désigné différait-t-il d’un indice de marché large

Les indices de pertinent?
référence sont des
indices permettant N/A
de mesurer sile
produit financier Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
atteint I'objectif durabilité visant a déterminer I’alignement de I'indice de référence sur l'objectif
d'investissement d’investissement durable?
durable.
N/A
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence?
N/A

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I’indice de
marché large?

N/A
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FCP CM-AM CONVICTIONS USA
4, rue Gaillon
75002 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de parts du FCP CM-AM CONVICTIONS USA,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de

placement (FCP) CM-AM CONVICTIONS USA relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine du FCP a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 31 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe des comptes annuels.

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 1
Exercice clos le 31 décembre 2024
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes au regard du plan comptable
des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant
le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrble
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
Iaudit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 2
Exercice clos le 31 décembre 2024
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s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les

fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA
Paris La Défense, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique 21/3/2025

DocuSigned by:

Alles Dunand Ko

FO3E23C213CF452...

Gilles DUNAND-ROUX
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