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HORIZONTE DE
INVERSION

1afio 3 afios 4 afios 5 afios
CARACTERISTICAS

Forma juridica: Fondo de la SICAV de derecho
francés LA FRANCAISE

Clasificacién de la AMF : Renta fija internacional
Fechade creacién : 19/11/2021

Objetivo del fondo : Euribo 3 meses +115bp
Asignacién de sumas distribuibles : Capitalizacion
Divisa: EUR

Frecuencia de valoracién : Diaria

Clientes: Todos los suscriptores

Riesgos importantes no tenidos en cuenta por el
indicador : riesgo de crédito, riesgo de
contraparte, Impacto de técnicas como las de
derivados

INFORMACION
COMERCIAL

Cédigo ISIN : FRO013439148

Cédigo Bloomberg: LAGFRRE FP Equity
Centralizacién : D antes de las 11H
Fechade Liquidacién : D+2 dias habiles
Elegibilidad parael PEA: No

Comisién de suscripcién méx.: 3%
Comisién de reembolso méx. : 0%
Gastos de gestion y otros gastos administrativos y
de explotacién : 0.84%

Depositario : BNP Paribas SA
Administrador : BNP Paribas SA

Sociedad gestora: Crédit Mutuel Asset
Management

Gestores : Fabien DE LA GASTINE, Aurore LE
CROM, Emma GAYRARD

Morningstar rating: yk v & Y %

A partir del 2 de abril de 2021 La Frangaise Allocation cambia de nombre y pasa a denominarse La Frangaise Carbon Impact Global
Government Bonds para reflejar un cambio en el objetivo de gestion, la estrategia de inversion, el indice de referencia y el perfil de
rentabilidad/riesgo.

ESTRATEGIA DE INVERSION

El fondo, cuya clasificacion es «Obligaciones y otros titulos de crédito internacionales», tiene por objetivo obtener, durante el periodo
de inversiéon recomendado de 2 afios, una rentabilidad neta de gastos superior a la del Euribor a 3 meses capitalizado + 150 puntos
basicos al invertir en una cartera de emisores filtrados desde la perspectiva de su compatibilidad con la transiciéon energética. Ademas,
el subfondo se compromete a tener un promedio ponderado de las emisiones de gases de efecto invernadero de la cartera por euro
invertido (alcances 1y 2) al menos un 50 % méas bajo que el indice de referencia compuesto. 50 % del Bloomberg Global Aggregate
Corporate Index + 50 % del ICE BofAML BB-B Global High Yield Index. Este objetivo de reduccion de las emisiones de gases de efecto
invernadero sera de caracter permanente y se respetard en todo momento.

RENTABILIDADES NETAS

Las cifras mostradas corresponden arentabilidades pasadas, no son garantia de rentabilidades futuras y no son constantes alo largo del
tiempo. Estas rentabilidades no tienen en cuenta las comisiones y gastos relacionados con la suscripcién y reembolso de
participaciones.

Acumuladas 1mes 3 meses YTD 1afio 3 aflos 5 aflos Creacién
Fondo 034% O71% 034% 343% 15,06% = 13,36%
Objetivo 026% 080% 026% 331% 1340% - 1552%
Anualizadas 3 aflos 5 afios Creacién
Fondo 4,79% = 3,03%
Objetivo 428% B 349%
”
Ene. Feb. Mar. Abr. Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic. Ario
2026 Fondo 034% -
Objetivo  026% -
2025 Fondo 042% 041% -013% -011% 067% 038% 060% 025% 029% 030% 012% 025% 352%
Objetivo  033% 028% 030% 028% 027% 027% 027% 025% 028% 027% 024% 029% 338%
2024 Fondo 060% 063% 056% 035% 056% 021% 048% 038% 026% 062% 024% O057% 561%
Objetivo  046%  040% 039% 046% 042% 037% 044% 039% 039% 037% 033% 035% 486%
2023 Fondo 133% 061% -058% 043% 052% 059% 066% 039% 040% 0O18% 083% 078% 628%
Objetivo 031% 029% 034% 033% 041% 038% 041% 042% 040% 045% 042% 040% 4,66%
2022 Fondo -024% -060% -015% -048% -060% -195% 066% 012% -072% 018% 078% 032% -2,68%
Objetivo  005% 005% 005% 006% 007% 007% 009% 014% 018% 022% 024% 026% 149%
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD DESDE LA CREACION
@ Fondo ® Objetivo
15%
10%
5%
0%
-5%
2022 2023 2024 2025

INDICADORES DE RENTABILIDAD

1afio 3 afios 5 afios Desde lacreacién
\olatilidad del fondo 086% 093% - Plusvalia maxima 18,33%
Ratio de Sharpe 150 165 - Pérdida max. -4,20%

Recuperacion 336 dias (el 16/06/2023)

Crédit Mutuel Asset Management: 128 boulevard Raspail 75006 Paris es una sociedad de gestién de activos autorizada por la AMF (Autorité des

marchés financiers) con el namero GP 97 138. Sociedad Anénima con un capital social de 3.871.680 euros, inscrita en el RCS de Paris con el nimero
388 555 021 Codigo APE 6630Z. IVA intracomunitario: FR 70 3 88 555 021. Crédit Mutuel Asset Management es una filial de Groupe La Francaise,
holding de gestion de activos de Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Crédit&sMutuel /5

LA FRANCAISE Asset Management

Créclit Mutuel Allance Fédérale
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TIPO DE ACTIVO ESTRATEGIA DIVISA

En % del activo neto En % de la renta fija En % de la renta fija

Crédito IG Euro (D 3820%
Crédito IG EE.UU. (D 3155%
Crédito HY Euro (@l 1026%
Subordinados perpetuos (@l 811%
Subordinados no
[ ]
!
I
|
|
|

9
perpetuos 615%
237%
131%

1M%

Gobierno Euro Core
Crédito HY EE.UU.

Crédito Emergente

@ Bonos tipo variable 66,29% o N ® EUR 62,83%
@ Bonos tipo fijo 3092% Crédito G otros 057% @ USD  3286%
@ Lliquidez 2,79% Crédito HY otros 036% ® AU 3,00%
GBP 1,03%
SEK 028%
e
En % de la renta fija Sensibilidad renta fija 039 Vencimiento medio al Ter call (afios) 246
Francia (G 1722% Sensibilidad de crédito 292 Rating medio de las emisiones BBB
EEW. D 16,91% ' . i i i
X X Yield To Maturity (YTM) 3.97% Rating medio de los emisores BBB+
Reino Unido (D 12,68%
Alemania (IS 1231% Yield To Worst (YTW) 356% Cupb6n medio 436%
Italia D 545% Discount Margin (bp) 155 % bonos calleables 7215%
Canada (D 533%
- Coste de lacoberturade divisas -055%
Espaia (D 445%
Paises Bajos (D 4,06% La tasa de rentabilidad publicada a) no constituye una promesa de rentabilidad; b) es susceptible de cambiar con el tiempo
Japén @B 278% dependiendo de las condiciones del mercado; c) es la media ponderada de la rentabilidad de los valores de la cartera
. denominados en moneda local; d) no tiene en cuentalos impagos que puedan surgir; e) rendimiento instantaneo bruto sin
Australia @ 256%
tener en cuentalos costes de cobertura.
Otros (G 1625% El coste de la cobertura de divisas es una estimacién del coste de cobertura durante un ario.
En % de la renta fija En % de la renta fija En % de la renta fija
. . @ Calificacion Crediticia Rating del emisor Fechade Fechade vencimiento a
Financieros (G 6713% imi
! o vencimiento call
Consumo Ciclico @ 1,35% AA @ 489%
o
Consumo no ciclico @ 753% 2026 @ 247%
c . 5 , N 43,04%
omunicaciones | 4,00% o G 30%
Tecnologia | 294% G 3179%
BBB !
Industrial % G %
ndustriales | 2,55% 2028 19,28%
Estado | 237% pp S 1418%
Servicios pablicos | 135% 20po N 2635%
. 4,66%
Gobiernos | 077% B ® 4
9
203 S 1050%
NR 0145%
o
20 R 11.77%
9
7 anos+ @ 506%
9
perp . s11%
Excluyendo liquidez
Nombre Pais Sectores Rating del emisor Peso
Morgan Stanley EE.UU. Financieros A- 2,68%
Barclays Plc Reino Unido Financieros BBB+ 231%
Estado Francés Francia Estado AA- 2,30%
Goldman Sachs Group Inc EE.UU. Financieros A 223%
Bnp Paribas Francia Financieros A+ 218%
Royal Bank Of Canada Canada Financieros AA+ 21%
Société Générale Francia Financieros A+ 199%
Nationwide Building Society Reino Unido Financieros A+ 184%
Deutsche Bank Ag Alemania Financieros A 1,83%
Citigroup Inc EE.UU. Financieros A- 1,75%
Namero de emisores: 175 Peso de las 10 primeros emisores: 2123%

Crédit Mutuel Asset Management: 128 boulevard Raspail 75006 Paris es una sociedad de gestién de activos autorizada por la AMF (Autorité des
marchés financiers) con el ntmero GP 97 138. Sociedad Anénima con un capital social de 3.871.680 euros, inscrita en el RCS de Paris con el nimero LA FRANCAISE Crédlt& Mutuel 2/5
388 555 021 Codigo APE 6630Z. IVA intracomunitario: FR 70 3 88 555 021. Crédit Mutuel Asset Management es una filial de Groupe La Francaise, 7 Asset Management

holding de gestion de activos de Crédit Mutuel Alliance Fédérale Crédit Mutuel Alliance Fédérale
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*Universo: 50% Bloomberg Global Aggregate Corporate, 50% ICE BofAML BB-B Global High Yield Index

INTENSIDAD CARBONO HUELLA DE CARBONO DEL SECTOR

toneladas de CO2 equiv. / M€ ingresos toneladas de CO2 equiv. / M€ invertidos
Sector Peso Huella de carbono Huella de carbono en relacién con el universo*
Fondo l 15 Servicios publicos 1,31% | 2 -18
Consumo Ciclico 11,04% | 2 -2
Consumo no ciclico 732% | 1 -2
Financieros 65,26% (0] (o]
Universo* 252
Industriales 248% (0] -5
Comunicaciones 3.89% (0]
2 Tecnologia 2,86% (0]
PUNTUACION IMPACTO o
Materias primas 0,00% (0] -14
CARBONO Energia 0,00% (0] -12
Min 1/Max 10 Other 3,05% o} 0
Fondo Universo* Total 5 -53
Coberturaimpacto carbono seask  9ezm MEJORES PUNTUACIONES IMPACTO CARBONO
Puntuacién impacto carbono 577 515 Min1/Max 10
2 Emisor Peso Puntuacién impacto carbono
DISTRIBUCION DE
Eircom Finance Dac 014% 9,80
PUNTUACIONES IMPACTO . _
Cirsa Finance International Sa 043% 923
CARBONO Lion/polaris Lux 037% 9,21
Min1/Max10 Edf 113% 849
@ Fondo Universo*
Koninklijke Kpn Nv 0,06% 843
40%
PEORES PUNTUACIONES IMPACTO CARBONO
30% Min 1/Max 10
Emisor Peso Puntuacién impacto carbono
20% Rossini Sarl 0]18% 1,00
0% Rabobank Nederland - New York Branct 076% 246
Nykredit Realkredit A/s 027% 2,62
0% — | [ Bpce 038% 2,90
[0-1] [1-2] [2-3] [3-4] [4-5] [5-6] [6-7] [7-8] [8-9][9-10] Q-park Holding | Bv 034% 317

HUELLA DE CARBONO DESGLOSE TEMATICO DE LAS
toneladas de CO2 equiv. / M€ invertidos CO M PANiAS

En % del activo neto
Huella de 5 @
carbono

Universo* 131

Reduccién de lahuellade 95%
carbono con respecto al universo

@ Bsjo en carbono 58,25%
@ Alineados con latransiciéon 2548%
@ Ambiciones requeridas 898%
Ganadores 249%
No clasificado 2,01%
Emisor Peso Puntuacién impacto carbono
UnicajaBanco Sa 041% 549
Unicredit 041% 6,01
Clariane Se 036% 617
Volvo Car Ab 031% 6,96
Volkswagen International Finance Nv 013% 6,82

Green Bonds: 1,98%

Crédité&»Mutuel 5 /5

marchés financiers) con el namero GP 97 138. Sociedad Anénima con un capital social de 3871680 euros, inscrita en el RCS de Paris con el nimero LA FRANCAISE
7 Asset Management

388 555 021 Cédigo APE 6630Z. IVA intracomunitario: FR 70 3 88 555 021. Crédit Mutuel Asset Management es una filial de Groupe La Frangaise,

Crédit Mutuel Asset Management: 128 boulevard Raspail 75006 Paris es una sociedad de gestion de activos autorizada por la AMF (Autorité des ‘
holding de gestion de activos de Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Créclit Mutuel Alliance Fédérale
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*Universo: 50% Bloomberg Global Aggregate Corporate, 50% ICE BofAML BB-B Global High Yield Index

DATOS SOBRE EL IMPACTO

basado en una cartera de 200M € (Fuente: https://www.epa.gov/energy/sreenhouse-gas-equivalencies-calculator)

= A

Huella de carbono
95%
inferior
6 tCO2/m vs 131tCO2/m*

o de energia anual de
3200

Hogares

20000
arboles a plantar en 10 afilos para compensar
los 200 M€ invertidos
ﬂ' 440 000 si esta inviertido en el universo*

5400 1080000

coches retirados de la carretera bolsas de residuos recicladas

DEFINICIONES DE TERMINOS EXTRAFINANCIEROS

Puntaje de Impacto de Carbono: El puntaje de Impacto de Carbono se calcula como un promedio simple de indicadores para cada categoria del TCFD (Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones
Financieras Relacionadas con el Clima) a nivel de empresa, y se puede ajustar para reflejar la informacién adicional disponible para los analistas de ESG como apropiado.

Intensidad de carbono: La intensidad de carbono de una empresa se calcula como la relacién entre el volumen de emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) de la empresa en
toneladas de CO2eq y la facturacion.

Huella de carbono: emisiones agregadas del emisor para los ambitos 1y 2 por millon de euros de valor empresarial. Los datos sobre emisiones representan el valor final revisado y aprobado
por ISS a partir de las fuentes disponibles.

Bonos verdes: Un bono verde es emitido por una compania con el fin de financiar o refinanciar proyectos con un impacto ambiental positivo de acuerdo con la taxonomia de los “Principios
de los Bonos \erdes”.

Bajo en carbono: Esta clasificacién es el resultado de un anélisis de carbono patentado. Si una compariia pertenece a esta categoria, significa que su trayectoria de intensidad de carbono
esta muy por debajo de los 2 °C de la trayectoria de referencia (o incluso de 15°C) de su sector.

Alineados con la transicion: Esta clasificacién es el resultado de un andélisis de carbono patentado. Si una compania pertenece a esta categoria significa que su trayectoria de intensidad de
carbono esta alineada o por debajo los 2 °C referencia de su sector.

Ambiciones requeridas: Esta clasificacion es el resultado de un anélisis de carbono patentado. Si una compariia pertenece a esta categoria significa que esta haciendo esfuerzos por reducir
las emisiones de CO2, pero su trayectoria de intensidad de carbono no esta todavia alineada o por debajo de los 2 °C de referencia de su sector

Crédit Mutuel Asset Management: 128 boulevard Raspail 75006 Paris es una sociedad de gestién de activos autorizada por la AMF (Autorité des

marchés financiers) con el ntmero GP 97 138. Sociedad Anénima con un capital social de 3.871.680 euros, inscrita en el RCS de Paris con el nimero LA FRANCAISE Créd|t& Mutuel
388 555 021 Codigo APE 6630Z. IVA intracomunitario: FR 70 3 88 555 021. Crédit Mutuel Asset Management es una filial de Groupe La Francaise, 7 Asset Management
holding de gestién de activos de Crédit Mutuel Alliance Fédérale Crécit Mutel Allance Fédéralo
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ADVERTENCIAS

Advertencia: documento simplificado y no contractual.

Documento dirigido a inversores profesionales y no profesionales. Rogamos consulten la advertencia legal contenida en la ultima pagina. No es un documento contractual. Antes de
suscribir, se ruega dirigirse al folleto del fondo disponible en internet en el sitio: www.creditmutuel-am.eu. Fuente: Crédit Mutuel Asset Management, Bloomberg

La informacién incluida en este documento (temas, proceso de inversion, titulos en cartera, etc.) es vélida a la fecha indicada, pero podra cambiar. Ninguna referencia a una clasificacion,
calificacion o recompensa constituye una garantia de resultados futuros y no es constante alo largo del tiempo.

La informacién incluida en este documento no constituye en ningin caso una oferta o invitacion a invertir, ni asesoramiento en materia de inversién, ni una recomendacién sobre
inversiones especificas ni asesoramiento juridico. Las cifras no tienen valor contractual y podran cambiar.

La informacién sobre el fondo, incluidos los céalculos de la rentabilidad y otros datos, es facilitada por la sociedad gestora en la fecha del documento. Estas rentabilidades no tienen en
cuenta las comisiones y gastos relativos a las emisiones y reembolsos de participaciones ni los impuestos. El valor de las inversiones y los ingresos derivadas de ellas pueden variar tanto al
alza como a la baja, y es posible que el inversor no recupere la totalidad del importe invertido inicialmente. Las variaciones de los tipos de cambio también pueden afectar al valor de la
inversion. Por esta razon, y teniendo en cuenta los gastos iniciales que se cobran habitualmente, una inversién no suele ser adecuada como inversion a corto plazo. Las comisiones y los
gastos tienen un efecto desfavorable en la rentabilidad del fondo.

Los rendimientos pasados no garantizan resultados futuros y no son constantes en el tiempo. Invertir en un OIC puede conllevar riesgos, y el inversor podria no recuperar los importes
invertidos. Si desea invertir, un asesor financiero le podra ayudar a valorar las soluciones de inversion en consonancia con sus objetivos, su conocimiento y experiencia de los mercados
financieros, su patrimonio y su sensibilidad al riesgo, también le presentara los riesgos potenciales.

El tratamiento fiscal relativo a la tenencia, adquisicion o disposicién de acciones o participaciones de un fondo depende de la situacion o del tratamiento fiscal propio de cada inversor y
puede cambiar. Se insta encarecidamente a todos los inversores potenciales a que consulten a su propio asesor fiscal.

Aunque este documento ha sido redactado con gran esmero, no hacemos ninguna declaracién ni ofrecemos ninguna garantia explicita o implicita (incluso frente a terceros) en cuanto ala
exactitud, fiabilidad o exhaustividad de la informacién que contiene. La confianza que se deposite en la informacion contenida en esta pagina es a discrecién del destinatario. Este
contenido no presentainformacién suficiente para respaldar una decisién de inversién.

Los DFI (documento de datos fundamentales), los procesos de gestion y los folletos estan disponibles en el sitio web de la sociedad gestora (www.creditmutuel-am.eu). El DFI debe
entregarse al suscriptor antes de la suscripcién.

La distribucién de este documento puede estar limitada en algunos paises. La comercializacién del OIC no esta autorizada en todos los paises y su oferta y venta a determinados tipos de
inversores puede estar limitada por la autoridad reguladora local.

Este OIC no puede ofrecerse, venderse, comercializarse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus territorios y posesiones) ni beneficiar directa o indirectamente a ninguna persona
fisica o juridica estadounidense, a ciudadanos estadounidenses o a una Persona estadounidense («US Person»).

Queda prohibida la reproduccion o uso de este documento sin la autorizacion expresa de la sociedad gestora. Los nombres, logotipos o esléganes que identifican los productos o servicios
de la sociedad gestora son propiedad exclusiva de estay no podran utilizarse de ninguna forma sin su acuerdo previo por escrito.

Las calificaciones de Morningstar y/o Lipper estdn sujetas a copyright. Todos los derechos reservados. La informacion presentada: (1) pertenece a Morningstar y/o Lipper y/o a sus
proveedores de informacion, (2) no puede reproducirse ni redistribuirse, (3) se presenta sin ninguna garantia de exactitud, exhaustividad o actualidad. Ni Morningstar, ni Lipper ni sus
proveedores de contenido son responsables de los dafos o perjuicios resultantes del uso de dicha informacién.

Informacién importante para inversores en Alemania

Agente de informacién y agente pagador: BNP PARIBAS Securities Services S.A. - Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Francfort del Meno

Informacién importante parainversores en Espana

Representante local: Allfunds Bank SA Calle Estafeta 6 - Complejo Plaza de la Fuente, Edificio 3, La Moraleja, Esparia

Informacién importante para inversores en Italia

Distribuidor local: BNP PARIBAS Securities Services, Via Ansperto no. 5 20123 Milan, Italia

Informacion importante para inversores en el Reino Unido

Agente de informacién y agente pagador: BNP Paribas Securities Services London, 5 Moorgate, Londres, EC2R 6PA Reino Unido

Informacion importante parainversores en Suiza

Representante local: ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich y Agente de Pagos local: NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai I/am Bellevue, P.O.Box, CH-8024
Zurich. El folleto, las fichas de informacion basica, el reglamento y los informes anuales y semestrales pueden obtenerse gratuitamente del representante. Los datos de rentabilidad no
tienen en cuentalas comisiones y gastos de emision y reembolso de participaciones.

Informacién importante parainversores en Singapur

El fondo no esta autorizado en virtud del articulo 286 de la Securities and Futures Act (Cap. 289) («SFA») ni reconocido en virtud del articulo 287 de la SFA, y no puede ofrecerse al publico.
Este material y cualquier otro documento emitido en relacion con la oferta o venta de Participaciones no constituye un folleto segtin se define en la SFA y no se archivara ni registraré como
folleto ante la Autoridad Monetaria de Singapur. No se aplica la responsabilidad legal en virtud de la SFA en lo que respecta al contenido de los folletos. No se puede realizar ninguna oferta o
invitacién para suscribir o comprar participaciones, ni ningin documento u otro material (incluido, entre otros, este material) relacionado con el Fondo puede ser difundido o distribuido,
directa o indirectamente, a ninguna persona en Singapur que no sea un inversor institucional (como se define en el articulo 4A de la SFA) de acuerdo con el articulo 304 de la SFA. Cuando
se hace una oferta a inversores institucionales de conformidad con el articulo 304 de la SFA pueden aplicarse ciertas restricciones a las acciones adquiridas en el marco de dicha oferta.

Clasificacién SFDR : El Reglamento SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) tiene como objetivo dirigir los flujos de capital hacia inversiones mas responsables, para garantizar la
transparencia coherenciay calidad de la informacién para los inversores y, por lo tanto, permitir una comparacién de los diferentes vehiculos de inversion.

Se aplica a todos los agentes del mercado financiero pero también alos productos.

3 categorias de productos:

I/ Automaticamente todos los fondos se clasifican en el articulo 6, sin objetivo de sostenibilidad.

2/ Luego viene el articulo 8 para los fondos que promueven Caracteristicas ASG.

3/ El articulo 9 va mas alla con un objetivo de inversion sostenible y medible. Es decir, los fondos invierten en una actividad que contribuya a un objetivo ambiental o social, como reducir las
emisiones de CO2 o combatir la desigualdad.

Para més informacién sobre los aspectos relacionados con la sostenibilidad, consulte la pagina web de la sociedad gestora (www.creditmutuel-am.eu)
Gestor: Equipo de gestion actual, susceptible de cambiar con el tiempo.

Advertencia: documento simplificado y no contractual.
Documento dirigido a inversores profesionales y no profesionales. Rogamos consulten la advertencia legal contenida en la ultima pagina. No es un documento contractual. Antes de
suscribir, se ruega dirigirse al folleto del fondo disponible en internet en el sitio: www.creditmutuel-am.eu. Fuente: Crédit Mutuel Asset Management, Bloomberg

La informacién incluida en este documento (temas, proceso de inversion, titulos en cartera, etc.) es vélida a la fecha indicada pero podra cambiar. Ninguna referencia a una clasificacion,
calificacion o recompensa constituye una garantia de resultados futuros y no es constante alo largo del tiempo.

La informacién incluida en este documento no constituye en ningin caso una oferta o invitacion a invertir, ni asesoramiento en materia de inversién, ni una recomendacién sobre
inversiones especificas ni asesoramiento juridico. Las cifras no tienen valor contractual y podran cambiar.

La informacién sobre el fondo, incluidos los célculos de la rentabilidad y otros datos, es facilitada por la sociedad gestora en la fecha del documento. Estas rentabilidades no tienen en
cuenta las comisiones y gastos relativos a las emisiones y reembolsos de participaciones ni los impuestos. El valor de las inversiones y los ingresos derivadas de ellas pueden variar tanto al
alza como a la baja, y es posible que el inversor no recupere la totalidad del importe invertido inicialmente. Las variaciones de los tipos de cambio también pueden afectar al valor de la
inversion. Por esta razén, y teniendo en cuenta los gastos iniciales que se cobran habitualmente, una inversién no suele ser adecuada como inversion a corto plazo. Las comisiones y los
gastos tienen un efecto desfavorable en la rentabilidad del fondo.

Los rendimientos pasados no garantizan resultados futuros y no son constantes en el tiempo. Invertir en un OIC puede conllevar riesgos, y el inversor podria no recuperar los importes
invertidos. Si desea invertir, un asesor financiero le podréa ayudar a valorar las soluciones de inversion en consonancia con sus objetivos, su conocimiento y experiencia de los mercados
financieros, su patrimonio y su sensibilidad al riesgo, también le presentara los riesgos potenciales.

El tratamiento fiscal relativo a la tenencia, adquisicion o disposicion de acciones o participaciones de un fondo depende de la situacion o del tratamiento fiscal propio de cada inversor y
puede cambiar. Se insta encarecidamente a todos los inversores potenciales a que consulten a su propio asesor fiscal.

Aunque este documento ha sido redactado con gran esmero, no hacemos ninguna declaracién ni ofrecemos ninguna garantia explicita o implicita (incluso frente a terceros) en cuanto ala
exactitud, fiabilidad o exhaustividad de la informacién que contiene. La confianza que se deposite en la informacion contenida en esta pagina es a discrecién del destinatario. Este
contenido no presentainformacién suficiente para respaldar una decision de inversién.

Los DFI (documento de datos fundamentales), los procesos de gestion y los folletos estan disponibles en el sitio web de la sociedad gestora (www.creditmutuel-am.eu). El DFI debe
entregarse al suscriptor antes de la suscripcién.

La distribucién de este documento puede estar limitada en algunos paises. La comercializacion del OIC no esta autorizada en todos los paises y su oferta y venta a determinados tipos de
inversores puede estar limitada por la autoridad reguladora local.

Este OIC no puede ofrecerse, venderse, comercializarse ni transferirse a Estados Unidos (incluidos sus territorios y posesiones) ni beneficiar directa o indirectamente a ninguna persona
fisica o juridica estadounidense, a ciudadanos estadounidenses o a una Persona estadounidense («US Person»).

Queda prohibida la reproduccion o uso de este documento sin la autorizacion expresa de la sociedad gestora. Los nombres, logotipos o esléganes que identifican los productos o servicios
de la sociedad gestora son propiedad exclusiva de estay no podran utilizarse de ninguna forma sin su acuerdo previo por escrito.




