CM-AM PROTECTIVE 90
Misch-Fonds

Ricknahmepreis:

108,4400 €
Datum: 27.06.2025

Fondsvolumen: 165 547 028,5900 €

CréditJ» Mutuel

Asset Management

Monatsbericht des Fondsmanagements
27 Juni 2025

IPERFORMANCE

IMERKMALE DES FONDS

Risiko- und Renditeprofil

Geringeres Risiko, Héheres Risiko
- >
>

Geringeres Renditepotenzial, Hoheres Renditepotenzial

112|3|4|5 |6 |7

Wesentliche, im Indikator nicht beriicksichtigte Risiken:
Kreditrisiko, Mit dem Einsatz von Finanzinstrumenten wie
Derivate verbundenes Risiko

Anlageziel und -politik

Dieser in die Kategorie , diversifiziert” eingestufte OGAW strebt an:

— Uber einen Korb aktiv verwalteter OGAW und/oder AIF an der
Wertentwicklung von riskanten und risikoarmen Anlagen zu partizipieren.
Die riskante Komponente besteht aus Anlagen an den Aktienmarkten aller
geografischen Regionen, in allen Kapitalisierungen und Sektoren, und die
risikoarme Komponente besteht aus Anlagen in Geldmarktinstrumenten.
Der Anteil der riskanten Anlagen am Fondsvermdgen darf 50% nicht
ubersteigen.

— einen Teilkapitalschutz in Hohe von 90% des hochsten seit Auflegung
des Fonds erreichten Rlcknahmepreis zu gewahren (ohne
Ausgabeaufschlag). Dieser Schutz kann im Einklang mit der
Wertentwicklung des Fonds bei jeder Bestimmung des
Nettoinventarwerts kontinuierlich angepasst werden, jedoch nur nach
oben. Der Nettoinventarwert des Fonds betragt stets mindestens 90%
des seit Auflegung des Fonds erreichten hochsten Riicknahmepreises.
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leitend. Seit
(a ,e' f’n ¢ : X 3 Monate* 6Monate* 1Jahr*  3Jahre* 5 Jahre*
Zeitrdume)* Jahresbeginn**
FONDS 0,87% -0,23% 0,87% 2,22% 11,85% 11,52%
2024 2023 2022 2021 2020
FONDS 5,58% 4,93% -3,46% 2,63% -6,02%
Historische Volatilitat
(gleitende Zeitrdume)* 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
FONDS (auf Wochenbasis) 5,00% 3,46% 2,96%
*Stand: 27.06.2025 Quelle: SIX

**Jahresbeginn: Wertentwicklung seit dem letzten Riicknahmepreis im Vorjahr

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung nach Gebihren

IDIE GROSSTEN POSITIONEN

Riskanten Anlagen

CM-AM EURO EQUITIES

CM-AM INDICIEL AMERIQUE 500
CM-AM FRANCE

CM-AM INDICIEL JAPON 225
CM-AM EUROPE VALUE

CM-AM EUROPE GROWTH

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

CM-AM GLOBAL SELECTION ISR

Risikoarme Anlagen

CM-AM CASH ISR
CM-AM MONEPLUS
UNION +

CM-AM MONETAIRE CT
CM-AM PEA SECURITE
CM-AM MONE PREMIUM
Liquidités

6,44%
5,89%
4,01%
2,89%
2,41%
2,41%
1,34%
1,28%

14,58%
14,58%
14,58%
13,85%
10,94%

4,19%

0,18%

Merkmale des Fonds

WKN
ISIN-Code:
Kategorie:

Rechtsform

Ergebnisverwendung:

A2ARQ3
FR0012993186
Fonds mit CCPI-Absicherung

Investmentfonds franzésischen Rechts

vollstandige Thesaurierung

Empfohlene Mindestanlagedauer: Mehr als 3 Jahre

Bewertung:

Fondsmanager:

Verwaltungsgesellschaft:

Website:

Depotbank:

Hauptverwahrstelle:

Auflegungsdatum:

Waochentlich, freitags
Werktage in Frankreich

NGUYEN-THANH Rémy
DEVANT Nicolas

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris

www.creditmutuel-am.eu
BFCM

BFCM
34, rue du Wacken
67913 Strasbourg Cedex 9

20/11/2015

Die Zeichnung/die Riicknahme

In tausendstel Anteilen (0,0001 Anteile)

Mindestanlage bei Erstzeichnung: Ein Anteil

Mindestanlage bei Folgezeichnung: Ein tausendstel eines Anteil
Modalitaten fir die Zeichnung/Anteilsriicknahme von Anteilen:
Donnerstag vor 18 h 00 zu unbekanntem Riicknahmepreis (bei der

Fondsgesellschaft)
Ausgabeaufschlag:
Rucknahmegebiihr:

Verwaltungskosten

Verwaltungsvergiitung:

davon Vertriebsfolgeprovision:

1,00% maximal
keine

0,44% p.a.
0,34% p.a.
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IMONATSBERICHT DES FONDSMANAGEMENTS

Der CM-AM Protective 90 ist im Einklang mit seiner Anlagestrategie per 27 Juni 2025 zu 25,77% in riskante Anlagen investiert.

Am 14 Februar 2025 wurde ein Riicknahmepreis von 110,44 Euro ermittelt. Der garantierte Mindestriicknahmepreis betragt entsprechend 99,39 Euro.

IANALYSE DES PORTFOLIOS

Risiko-Rendite-Verhaltnis (1 Jahr, gleitend*): 0,44% Anzahl der Positionen im Portfolio: 14
Risiko-Rendite-Verhaltnis (5 Jahre, gleitend*): 3,89%
Sharpe-Ratio (5 Jahre, gleitend*)**: -
Hochstverlust (5 Jahre, gleitend*): -

*Stand: 27.06.2025 Quelle: SIX

**Index Referenzindikator: Eonia kapitalisiert In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine Gewahr fur zukiinftige Renditen

Verdnderung der Allokation
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Hinweise :

Crédit Mutuel Asset Management: 128, boulevard Raspail 75006 Paris. Von der AMF unter der Nummer GP 97 138 zugelassene Vermdogensverwaltungsgesellschaft. Aktienge-
sellschaft mit einem Kapital von 3.871.680 EUR, eingetragen im Handelsregister von Nanterre unter der Nummer 388 555 021 Code APE 6630Z. Intrakommunale Mehrwertsteuer:
FR 70 3 88 555 021. Crédit Mutuel Asset Management ist eine Einheit der Groupe La Frangaise.

Die angegebenen Informationen werden ausschlieflich zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und stellen kein Angebot fiir die Dienstleistungen oder Produkte dar,
sondern entsprechen einer einfachen Prasentation der Produkte, Studien und Analysen von Crédit Mutuel Asset Management, die von ihr basierend auf als zuverlassig erachteten
Quellen mit der gebotenen Sorgfalt erstellt wurden. Crédit Mutuel Asset Management lehnt jedoch jegliche Haftung fiir die Richtigkeit der angegebenen Informationen und
ihre verwendung durch naturliche oder juristische Personen ohne ihre ausdriickliche vorherige Genehmigung ab.

Jegliche Verwendung muss grundsétzlich im Einklang mit der deutschen Gesetzen und Vorschriften erfolgen. Diese Prasentation stellt keine Anlageberatung dar und ist keine
Aufforderung zur Anlage zu verstehen, insbesondere im Rahmen des Fernabsatzgesetzes.

Die vorgestellten Produkte dlrfen grundsatzlich keinen US-Staatsbiirgern im Sinne der US-amerikanischen Gesetze und Vorschriften angeboten oder verkauft werden.

Anleger missen vor einer Zeichnung die Rechtsdokumente des jeweiligen Produkts zur Verfligung gestellt bekommen, um sich vergewissern zu kdnnen, dass das betreffende
Produkt fir ihre Anlageziele und ihre Finanzlage geeignet ist.

Die Wesentlichen Anlegerinformationen und der von der franzosischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (Autorité des Marchés Financiers) genehmigte Verkaufsprospekt sind
auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management (www.creditmutuel-am.eu) und bei der TARGOBANK (www.targobank.de) verfigbar. Die aktuellen Rechenschafts-/Halb-
jahresberichte erhalten Sie in jeder TARGOBANK Zweigstelle sowie direkt bei der TARGOBANK AG, Kasernenstr. 10, 40213 Dusseldorf oder bei Crédit Mutuel Asset Manage-
ment Service commercial 128, boulevard Raspail 75006 Paris.

Alle steuerlichen Fragen sollten Anleger mit ihrem Steuerberater kldren.

Der Wert eines SICAV- oder FCP-Anteils hdangt von der Finanzmarktentwicklung ab und unterliegt somit Schwankungen, die den Verlust eines Teils oder des gesamten investierten
Kapitals zur Folge haben kénnen. In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse stellen keine Gewahr fir kiinftige Renditen dar.

Der Inhaber des Papiers ist folgenden Risiken ausgesetzt: dem Kredit-, Zins-, Aktien- und Kapitalverlustrisiko sowie dem Risiko aus einem Einsatz von Derivaten.
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ISZENARIEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Unglnstiges Szenario

Engagement in Zu Beginn des Zeitraums bewirken Kursverluste bei Aktien, die den GroRteil der Anlagen
Preis bei Auflegung = riskante Anlagen (% in der ,riskanten” Komponente ausmachen, einen Riickgang des Riicknahmepreises des
100 des Nettovermdégens)

Fonds. Um diesen vor weiteren Verlusten zu schiitzen, wird die “riskante” Komponente

140 € 140% N X ) N o
reduziert zugunsten einer Ausweitung des Engagements in der “risikoarmen” Kompo-
130 €  130% nente.
120€ [ 120% . Gegen Ende November 2018 beschleunigt sich die Talfahrt und lasst den
110€ r 110% Rucknahmepreis in die Ndhe des garantierten Preises fallen, was eine Verringerung des
100 € [ 100% Engagements auf quasi null in der ,riskanten” Komponente bewirkt.
€ W— = 90% . Von dem kréaftigen Wiederanstieg an den Aktienmérkten ab Juni 2019
s0e L 800 profitiert der Fonds nicht, da sich seine Vermégenswerte nahezu ausschlieBlich aus
o€ | o “risikoarmen” Instrumenten zusammensetzen, deren Wertentwicklung in etwa der des
Geldmarktes entspricht. Die ausschlieRliche Anlage des Fonds an den Geldmarkten hat
co€ [ 0% zur Folge, dass der Anteilinhaber nur bedingt von Anlagechancen profitiert.
s0€ [ 50% Der garantierte Preis liegt unverdndert bei 90 €. Im Zeitraum bis 2022 hat der Ricknah-
40€ t 40% mepreis zu keiner Zeit die Marke von 100 € tibertroffen. Am 26. August 2022 betragt
30€ L 30% der Riicknahmepreis des Fonds 94 € (-6,00%), was einer Rendite von -0,91% p.a. (2)
20€ 20% entspricht. Im gleichen Zeitraum haben ,riskante” Anlagen eine Wertentwicklung von
10€ 0% 22,65% verbucht, was einer Rendite von 3,06% p.a. entspricht.
oe o Das vorstehende Szenario verdeutlicht, dass ein starker Kursriickgang der als ,riskant”

N 0 bezeichneten Anlagen den Fonds zwingt, sein Engagement in dieser Komponente
Q\\"\q’ %\Q"»’\q’ schrittweise bis zu null zuriickzufiihren zugunsten von Geldmarktanlagen. Von einem
¥ v Wiederanstieg an den Aktienmarkten kann der Anleger daher nicht profitieren.
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‘ = Basis fiir Risikogewichtung ——Riskante Anlagen —e===Riicknahmepreis === Garantierter Preis

Mittleres Szenario

Zu Beginn des Zeitraums bewirken starke Kursverluste bei Aktien, die den GroRteil der

Preis bei Auflegung = ,isf;rﬂzg:m:gé,:n(% Anlagen in der “riskanten” Komponente ausmachen, einen Riickgang des
des Nettovermégens) Rucknahmepreises des Fonds. Um diesen vor weiteren Verlusten zu schiitzen, wird die
150 € 150% “riskante” Komponente reduziert zugunsten einer Ausweitung des Engagements in der
140 € t 140% “risikoarmen” Komponente.
130 € t 130% Der im November 2016 einsetzende Wiederanstieg an den Aktienmarkten bewirkt einen
120 €  120% allméhlichen Wiederanstieg des Riicknahmepreises, was einen Wiederaufbau der
110 € F 110% “riskanten” Komponente auf das maximale Niveau von 50% (im Oktober 2018) bis zum
100 € t 100% neuerlichen Kurseinbruch ab Juni 2021 erlaubt. Der garantierte Preis steigt in diesem
90 € VATV t 90% Zeitraum von 90 € auf 108,61 € und verharrt auch danach auf diesem Niveau.
80 € v r 80%
70€ 4 t 70% Die im Juni 2021 beginnende Baisse an den Aktienmarkten bewirkt einen Riickgang
60 € r 60% des Rucknahmepreises. Parallel dazu reduziert der Fonds seine , riskante” Komponente
50 € 50% auf 10% und behalt ein Engagement in dieser Hohe bei.
40 € 40%
30€ 30% Am 26. August 2022 betragt der Ricknahmepreis des Fonds 114,50 EUR (+14,50%), was
20€ 20% einer Rendite von 1,98% p.a.(2) entspricht. Im gleichen Zeitraum haben die “riskanten”
10€ 10% Anlagen eine Wertentwicklung von 5,65% erzielt, was einer Rendite von 0,81% p.a.
0€ 0% entspricht.
\\\’fJ 06\'3’ \\\\@ @;\"1 \\\’\" g‘a\\% \.\\’\‘;b Qb\"% \\\\‘5 Q%\‘LQ \.\\'19 QGD\'L" \,\\'L" Qc,\'l} Dieses Szenario verdeutlicht, dass eine Anhebung des Garantiepreises wihrend der
B O O g9 gt @ g @ 9 g g g gt Laufzeit zusatzlichen Kapitalschutz bietet, zugleich aber die Fahigkeit des Fondsmanage-

ments einschrankt, Engagements in ,riskante” Anlagen aufzubauen.
‘ is fur Risi ichtung ——Riskante Anlagen Ru 1epreis  ====Garantierter Preis

Gulnstiges Szenario

Prels bel Auflegung = Engagementin Dank der nahezu ununterbrochenen Hausse bei Aktien, die den GroRteil der Anlagen in
100 d’;ki":&’:‘/;“rarggge(n/s") der “riskanten” Komponente ausmachen, steigt auch der Riicknahmepreis schrittweise
160 € 160% an. Diese Hausse bewirkt einen Anstieg der ,riskanten” Komponente auf das maximale
150 € 4 L 150% Niveau von 50%, abgesehen von kurzen Phasen mit kréftigen Kursverlusten Ende 2017
140 € 4 L 140% und Ende 2021.
130 € F 130%
120 € 4 L 120% In dieser bis 2022 anhaltenden Phase steigt der garantierte Preis von 90 € auf 114,31
110 € 4 t 110% €.
100 € + r 100% Am 26. August 2022 betragt der Riicknahmepreis des Fonds 127,02 € (+27,02%), was
90€ 7 F 90% einer Rendite von 3,60% p.a.(2) entspricht. Im gleichen Zeitraum haben die “riskanten”
80% Anlagen eine Wertentwicklung von 43,58% erzielt, was einer Rendite von 5,48% p.a.
70% entspricht.
60%

50%
40%
30%
20%
10%
0%

Dieses Szenario veranschaulicht, dass mit der vorsichtigen Strategie das Risiko verbunden
ist, dass der Fonds nur teilweise und nicht umfassend an der Wertentwicklung “riskanter”
Anlagen partizipiert.
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Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keinerlei Anlageberatung dar; ihre Verwendung erfolgt ausschlieRlich unter Ihrer eigenen Verantwortung. Anlagen in einem
Investmentfonds kénnen mit Risiken verbunden sein. Unter anderem kann der Fall eintreten, dass der Anleger seinen Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zuriickerhalt. Vor einer
Anlageentscheidung sollten Sie lhren Finanzberater kontaktieren.



