LETTRE AUX PORTEURS

Paris, le 07 avril 2017

Objet : Transformation du FCP LA FRANCAISE RENDEMENT EMERGENT 2017
(FR0011203223), (FR0011203231), (FR0011244789).

Madame, Monsieur,

Vous étes porteurs de part(s) du fonds commun de placement « La Frangaise Rendement Emergent
2017 » et nous vous remercions de la confiance que vous nous témoignez.

1. L’opération

La stratégie d’investissement de La Francaise Rendement Emergent 2017 consiste a gérer
dynamiquement un portefeuille d’obligations de maturité inférieure ou égale au 31 décembre 2017.
Avec la baisse des rendements depuis la création du fonds, une large part de la performance
attendue sur la durée de placement recommandée est d'ores et déja captée et le rendement résiduel
estimé est peu élevé. En effet, le rendement net des frais courants de la part R au lancement le 20
mars 2012 était de 5.43% contre seulement 2.26% au 2 mars 2017. Cela représente une performance
cumulée de la part R de +20.71% sur la méme période, soit un TRA de +4.18%.

La Frangaise Rendement OAT 4.25% octobre
Emergent 17 2017
Part R

Rendement annualisé estimé au lancement le

20/3/2012 5.43%* 2.03%

Rendement annualisé restant estimé au

2/3/2017 2.26% -0.58%

Performance cumulée au 2/3/2017 20.71% 11.38%

TRA 4.18% 2.20%

e Nets de frais courants

De ce fait, La Francaise Asset Management a pris la décision de modifier la stratégie du fonds avant
I'échéance de décembre 2017 afin de saisir de nouvelles opportunités de marché.

Ainsi, La Frangaise Asset Management prolonge dés a présent 'échéance du fonds a décembre 2023

Si ces modifications, agréées par I'AMF le 06 avril 2017, qui seront effectives le 28 avril 2017, ne sont
pas conformes a vos souhaits, vous pouvez obtenir le rachat de vos titres sans frais a tout moment.

Par ailleurs :

- le nouvel indicateur de référence est 'OAT octobre 2023 au lieu de I'OAT octobre 2017

- Le fonds sera fermé a la souscription 30 mois apres la date de modification. A compter de
cette date, seules les souscriptions précédées d’un rachat effectué le méme jour pour un
méme nombre de parts, sur la méme valeur liquidative et par un méme porteur pourront étre
transmises.

- La durée de placement recommandée est prolongée jusqu’au 31 décembre 2023 au lieu du
31 décembre 2017.
De ce fait, La Frangaise Rendement Emergent 2017 prendra la dénomination de La Frangaise
Rendement Emergent 2023.

2. Les modifications entrainées par I’opération




- Le profil de risque :

Modification du profil rendement / risque : oui
Augmentation du profil rendement / risque : oui

Le profil de rendement/risque, l'indicateur de référence de La Frangaise Rendement Emergent 2017
dans sa nouvelle version a échéance 2023 sont modifiés comme suit :

- Maturité des titres en portefeuille inférieure ou égale au 31 décembre 2023 au lieu du 31
décembre 2017. L’allongement de la maturité des titres en portefeuille augmente le risque de
taux et le risque de crédit auxquels le fonds est soumis.

- Indicateur de référence : OAT 4.25% octobre 2023 au lieu de 'OAT 4.25% octobre 2017

- Zones géographiques : Pays émergents (0-100%, pays OCDE 0-100%, au lieu des pays
émergents situés en Asie, Amérique Latine, Europe Centrale et de I'Est, Afrique et Moyen
Orient sans zone géographique prédominante. A I'approche de I'échéance du fonds, c’est — a
—dire @ moins de 12 mois de I'’échéance, le gisement des obligations émergentes se raréfiant,
les liquidités seront, le cas échéant, placées dans des titres émis au sein des pays de
'OCDE.

- Augmentation des frais : non

Les frais de gestion financiere de la part | baissent de 0.75% a 0.60%.
Les frais de gestion financiére des parts R et D restent inchangés a 1.20%

Le taux de frais de gestion financiére integre les frais administratifs externes a la société de gestion.

Vous trouverez en annexe un tableau détaillé de la situation avant et aprés les changements opérés.
3. Les éléments a ne pas oublier pour I'investisseur
Nous attirons votre attention sur la nécessité et I'importance de prendre connaissance du document

d’'information clé pour I'investisseur de La Frangaise Rendement Emergent 2023 disponibles sur le
site www.lafrancaise-gam.com

En raison de la modification du profil de risque, les options suivantes vous sont offertes :
- La maodification vous convient : aucune action de votre part n’est nécessaire
- La modification ne vous convient pas : vous avez la possibilité de sortir sans frais,
- Vous n‘avez pas d’avis sur I'opération : nous vous invitons a prendre contact avec votre

conseiller ou votre distributeur

Toute explication complémentaire peut étre obtenue auprés du Département Marketing de La
Francaise Asset Management, par [lintermédiaire de I'adresse e-mail suivante: contact-
valeursmobilieres@lafrancaise-group.com.

Nous restons bien entendu a votre disposition pour toute précision complémentaire.

Vous remerciant de votre fidélité, nous vous prions de croire, Madame, Monsieur, a I'assurance de
sincéres salutations.


http://www.lafrancaise-gam.com/
mailto:contact-valeursmobilieres@lafrancaise-group.com
mailto:contact-valeursmobilieres@lafrancaise-group.com




Les modifications résultant de cette opération sont les suivantes :
TRANSFORMATION DU FCP « LA FRANCAISE RENDEMENT EMERGENT 2017»

Le tableau ci-dessous reprend les principales caractéristiques du fonds avant et aprés transformation

La Francaise Rendement Emergent 2017 (avant)

La Francaise Rendement Emergent 2017 (aprés)

Dénomination

La Francaise Rendement Emergent 2017

La Frangaise Rendement Emergent 2023

Indicateur de référence

OAT 4.25% octobre 2017

OAT 4.25% octobre 2023

Objectif de gestion

L’objectif du fonds est de surperformer I'OAT 4.25%
octobre 2017 sur la période de placement recommandée
jusqu’au 31 décembre 2017.

Le fonds a pour objectif d’obtenir sur la période de placement
recommandée de 6 ans a compter de la date de modification du
fonds jusqu’au 31 décembre 2023, une performance nette de frais
supérieure a celle des obligations a échéance 2023 émises par

I'Etat francais libellées en eur.

La rentabilité du fonds sera le fruit a la fois de la valorisation des
coupons courus des obligations présentes en portefeuille et des
variations de capital dues a la fluctuation des taux d'intérét et des
spreads de crédit.

Stratégie d’investissement

La stratégie d’investissement consiste a gérer un
portefeuille d’obligations de maturité inférieure ou égale au
31 décembre 2017, des pays émergents situés en Asie,
Amérique Latine, Europe Centrale et de I'Est, Afrique et
Moyen Orient sans zone géographique prédominante.

Le fonds est investi en instruments de taux internationaux
(obligations a taux fixe ou variable, titres de créances
négociables billets de trésorerie, certificats de dépdts,
bons du trésor), libellés en euros ou en dollars.

La stratégie dinvestissement consiste a gérer un portefeuille
d’obligations de maturité inférieure ou égale au 31 décembre 2023,
des pays émergents. A I'approche de I'échéance du fonds, c’est —a —
dire a moins de 12 mois de I'échéance, le gisement des obligations
émergentes se raréfiant, les liquidités seront, le cas échéant, placées
dans des titres émis au sein des pays de 'OCDE.

Le fonds est investi en instruments de taux internationaux
(obligations a taux fixe ou variable, titres de créances négociables
billets de trésorerie, certificats de dépots, bons du trésor), libellés en
euros et/ou et/ou en dollars ou en GBP.

A moins de 12 mois de I'échéance du fonds, le portefeuille pourra
étre investi jusqu'a 100% en titres émis au sein des pays de

I'OCDE.)

Zones géographiques

Pays émergents situés en Asie, Amérique Latine, Europe
Centrale et de I'Est, Afrique et Moyen Orient sans zone
géographique prédominante

Pays émergents : 0-100%
Pays OCDE : 0-100%

Profil de risque

Risque de perte en capital

Risque discrétionnaire

Risque lié a I'investissement sur les pays hors OCDE
(pays émergents)

Risque de perte en capital

Risque discrétionnaire

Risque lié a I'investissement sur les pays hors OCDE (pays
émergents)




Risque taux

Risque de crédit lié aux émetteurs des titres de créance
Risque lié aux investissements en titres « High Yield » dits
« spéculatifs »

Risque lié aux impacts d techniques telles que les produits
dérivés

Risque de contrepartie

Risque de change

Risque de conflits d’intérét potentiel

Risque taux

Risque de crédit lié aux émetteurs des titres de créance

Risque lié aux investissements en titres « High Yield » dits

« spéculatifs »

Risque lié aux impacts d techniques telles que les produits dérivés
Risque de contrepartie

Risque de change

Risque de conflits d’intérét potentiel

Durée de placement
recommandée

Jusqu’au 31 décembre 2017

Jusqu’au 31 décembre 2023

Frais de gestion financiére

Parts RetD : 1.20%
Partl:0.75%

Parts RetD : 1.20%
Parts | : 0.60%

Commission de souscription
acquise a ’TOPCVM

part | : Néant jusqu’au 31/01/2013 ;
0,50% au-dela du 1/02/2013 inclus
part R : Néant jusqu’au 31/01/2013 ;
0,50% au-dela du 1/02/2013 inclus
Part D : Néant jusqu'au 31/01/2013 ;
0,50% au-dela du 1/02/2013 inclus

Néant

Commission de rachat
acquise a FOPCVM

part | : 1% jusqu’au 31/12/2013 puis
0.50% du 1/1/2014 au 31/12/2016 néant
au-dela du 1/1/2017

part R : 1% jusqu’au 31/12/2013 puis
0.50% du 1/1/2014 au 31/12/2016 néant
au-dela du 1/1/2017

Part D : 1% jusqu'au 31/12/2013 ; puis
0,50% du 1/1/2014 au 31/12/2016 ; néant
au-dela du 1/1/2017

Néant







