1 A FRANCAISE BRI
‘ Asset Management

Crédit Mutuel Alliance Fédérale

RAPPORT ANNUEL

La Francaise Multistratégies Obligataires

Fonds Commun de Placement

Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024




| A ERANCAISE Crédit&MutueI
: Asset Management

Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Rapport de gestion
« non audité par le Commissaire aux Comptes »




LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

RAPPORT DE GESTION
COMMISSAIRE AUX COMPTES

PriceWaterHouseCoopers Audit
POLITIQUE D’INVESTISSEMENT
CONTEXTE ECONOMIQUE

Aux Etats-Unis, portée par la consommation privée et l'investissement, I'économie est restée solide et dynamique en 2024. Aprés un
ralentissement au premier trimestre 2024 (+0,4% contre +0,8% au quatriéme trimestre 2023), le PIB a réaccéléré au deuxiéme trimestre de cette
année (+0,7%) et il a progressé a un rythme quasi-similaire au troisiéme trimestre (+0,8%). L'indicateur de croissance en temps réel de la Fed
d’Atlanta prévoit une croissance robuste pour les trois derniers mois de 'année 2024, autour de 2,5% en rythme annualisé.

Le Fond Monétaire International (FMI) table sur une croissance moyenne supérieure a +2,0% I'année prochaine. Du cbté de la politique
monétaire, le refroidissement sur le marché du travail et le retour de l'inflation sur un chemin, somme toute cahoteux, vers les 2% ont permis a
la Réserve fédérale (Fed) d’enclencher son cycle de baisses de taux d'intérét.

Les taux directeurs américains qui étaient inchangés depuis juillet 2023 se situent désormais entre 4,25% et 4,50% soit 100 points de base (pbs)
de baisses de taux cumulées depuis septembre 2024. Toutefois, la résilience de I'économie américaine et la résurgence du risque inflationniste
lié a la politique économique promise par le président élu Donald Trump (droits de douane plus élevés, politique d'immigration, réductions
d'impdts), avec un taux d'inflation qui reste persistant a 2,7%, devraient conduire la Fed a ralentir 'assouplissement de sa politique monétaire
dans les mois a venir. Cette tendance s’est déja reflétée dans les récentes anticipations de réduction de taux des membres du comité monétaire
(FOMC) qui sont passées de quatre a deux baisses de 25 pbs pour 'année prochaine.

En zone euro, la Banque Centrale Européenne (BCE) a également amorcé son cycle de réduction des taux d'intérét face a un processus de
désinflation bien engagé. Le taux annuel d’inflation s'est établi a 2,2% en novembre (aprés 2,9% fin 2023) compte tenu des effets de base sur
I'énergie. En paralléle, I'inflation sous-jacente (hors produits alimentaires et de I'énergie) s'est stabilisée a 2,7% (aprés 3,4% en décembre 2023)
portée par l'inflation des services (a 3,9%). La BCE s'inquiéte par ailleurs des risques pesant sur la croissance européenne (relevement probable
des tarifs douaniers sur les produits européens exportés aux Etats-Unis par la nouvelle administration Trump, incertitude sur I'’économie chinoise)
notamment avec les difficultés persistantes dans l'industrie au sein des deux principales économies de la région (la France et I'Allemagne) qui
pourraient affecter les perspectives d'inflation a la baisse.

Dans ce cadre, la BCE a procédé a quatre baisses de taux de 25 pbs en 2024 (en juin, septembre, octobre et décembre) portant son taux
directeur (le taux de dépdt) a 3,0%. Toutefois, bien que l'institution ne s'engage plus a maintenir une politique restrictive aussi longtemps que
nécessaire, la BCE indique toujours que la trajectoire des taux (bien que clairement orientée a la baisse) n'est pas prédéterminée. Tributaire des
données, elle réagira « réunion par réunion ».

En termes de croissance, aprés un rebond inattendu au troisiéme trimestre 2024 (+0,4% par rapport au trimestre précédent), la croissance en
zone euro devrait ralentir au quatrieme trimestre 2024 (+0,2%) avant de se stabiliser a 0,3% en rythme trimestriel en 2025 (selon les données
compilées par Bloomberg). En moyenne, le secteur privé et les institutions internationales s’attendent a une reprise de I'activité en zone euro
I'année prochaine autour de 1% gréace aux baisses de taux de la BCE et a la hausse des revenus réels des ménages mais avec des écarts a
nouveau importants entre les Etats-membres.

En Chine, la croissance du PIB a ralenti au troisieme trimestre (+4,6% en glissement annuel aprés +4,7% au deuxieme trimestre) mais avec une
acceélération en rythme séquentiel (+0,9% aprés +0,5% au trimestre précédent).

La consommation privée reste freinée par la crise du secteur de I'immobilier et la faiblesse de la confiance des consommateurs.

Dans ce contexte, depuis septembre 2024, aprés des mois de statistiques économiques décevantes, les institutions monétaires et budgétaires
ont sensiblement renforcé les mesures de relance pour soutenir 'activité et lutter contre les pressions déflationnistes : soutien monétaire (baisses
des taux et injection de liquidités via la baisse du ratio de réserves obligatoires des grandes banques), soutien a I'immobilier (baisse des taux
hypothécaires pour les charges existantes), soutien de 500 milliards de yuans aux actions chinoises et plan de 10 000 milliards de yuans afin
de refinancer la dette des gouvernements locaux.

Cependant, en dépit de ces mesures, les perspectives pour 2025 restent incertaines. La Chine fait face a des défis structurels tels que le
vieillissement de sa population et la montée des tensions mondiales. Aprés une croissance qui devrait atteindre la cible de 5% fixée par le
gouvernement pour 2024, le FMI table sur une perspective de croissance qui ralentirait a 4,5% en 2025 et sous les 4,0% en 2026.

POLITIQUE DE GESTION SUR L’EXERCICE

Performances annuelles La Frangaise Multistratégies La Frangaise Multistratégies La Frangaise Multistratégies
Obligataires - Part | Obligataires - Part R Obligataires - Part T C

Fonds 4,05% 3,43% 4,05%

Indice 3,70% 3,70% 3,70%
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Au 1¢" semestre 2024, les taux ont augmenté de maniére significative. Une partie de cette hausse s’explique par le repricing du mouvement de
fortes baisses des taux qui a eu lieu lors de la fin de I'année 2023 mais aussi par le fait que malgré les efforts des banques centrales, l'inflation
reste relativement persistante notamment en raison des colts énergétiques et des salaires en hausse.

Bien que I'économie européenne montre certains signes de ralentissement contrairement aux Etats-Unis, les perspectives de croissance en
2024 ont été plus résilientes que prévu, notamment gréce a la reprise industrielle et & une demande robuste en Europe.

Durant I'été, le mouvement s'est inversé avec des signes plus tangibles du ralentissement économique et une inflation qui commence a baisser
graduellement. Cela a permis a la BCE de baisser deux fois ses taux de 25bps en juin et septembre et une fois de 50bps en septembre de la
part de la Fed.

A partir de mi-septembre, les anticipations d’une victoire de Trump ont fait augmenter fortement les prévisions d'inflation qui ont fait remonter
les taux.

Sur la période, les taux swaps européens 2 ans ont baissé de plus de 60bps alors que les taux 10 ans sont seulement en baisse d’une dizaine
de bps avec de fortes disparités géographiques. Un 10 ans frangais a eu une performance de -1.3% versus une performance de plus de 5.5%
sur le 10 ans italiens. Les spreads de crédit se sont bien resserrés et les performances ont été d’autant meilleures que le risque pris. Un indice
crédit IG a eu une performance de +4.7% versus les crédits HY a +8.6%.

La performance du fonds est de +4.68% sur 'année versus une performance du monétaire de +3.70%. Environ 70% de la contribution a la
performance provient du crédit Low Beta et 20% du crédit High beta dont le portage a bien joué son role. Les 10% restant proviennent des
stratégies sur les obligations souveraines.

INFORMATIONS SUR LES INSTRUMENTS FINANCIERS ET PLACEMENTS COLLECTIFS DU GROUPE

Nous n'avons effectué aucune opération sur les titres des sociétés du Groupe.

Nous vous informons que nous pouvons avoir recours aux OPC du Groupe, tant au niveau des placements monétaires que des placements
actions / obligations... en fonction des allocations d’actifs décidées, et, dans le cadre de la gestion courante du solde de trésorerie, des OPC du
Groupe ont été utilisés.

Fonds gérés par le Groupe La Francaise détenus en portefeuille au 31/12/2024

Pourcentage Société de gestion

investi

LU0970532601 La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires - F (C) EUR 99,97% CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

EVENEMENTS SUR L'EXERCICE

Changements significatifs dans la vie du fonds

DATE OBJET

15/02/2024 Q{> A partir du 15 février 2024, le fonds maitre La Frangaise Lux Multistratégies obligataires aura la possibilité d'investir dans
des "Options sur CDS", dans la limite de 15% maximum de son actif net.

Q{)En conséquence, les prospectus et les DIC PRIIPS du fonds nourricier LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES
OBLIGATAIRES seront ajustés pour refléter la modification apportée a leur fonds maitre

t4{> Les modifications sont les suivantes : Reformulation du paragraphe « Choix des intermédiaires financiers » afin de refléter
le risque potentiel de conflit d'intérét entre LFAM et le Crédit Industriel et Commercial lié a la prestation d’intermédiation
confiée au Crédit Industriel et Commercial a compter du 1er janvier 2024.

Q> A partir du 15 février 2024, le fonds maitre La Frangaise Lux Multistratégies obligataires pourra investir dans des « Options
sur CDS » dans une limite de 15% max de son actif net.

01/05/2024 Q{> Changement de société de gestion a la suite de la fusion-absorption de La Frangaise Asset Management au profit de Crédit
Mutuel Asset Management

31/12/2024 Q> Changement de siege social de la société de gestion+ modification du prospectus + annexe SFDR, DIC PRIIPS

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période
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Voici les principaux mouvements intervenus au cours de la période :

Type de Isin Nom de l'instrument Type Quantité Montant Devise

transaction d'instrument

Achat LU0970532601 La Francaise LUX - Multistratégies Fonds 6 580,00 -806 050,00 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Achat LU0970532601 La Frangaise LUX - Multistratégies Fonds 2 163,00 -254 390,43 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Achat LU0970532601 La Frangaise LUX - Multistratégies Fonds 1142,00 -134 390,56 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Achat LU0970532601 La Francaise LUX - Multistratégies Fonds 1 075,00 -126 420,00 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Achat LU0970532601 La Francaise LUX - Multistratégies Fonds 835,00 -98 997,60 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Vente LU0970532601 La Frangaise LUX - Multistratégies Fonds 61239,00 7540358,07 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Vente LU0970532601 La Frangaise LUX - Multistratégies Fonds -39750,00  4900380,00 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Vente LU0970532601 La Frangaise LUX - Multistratégies Fonds -16013,70 190579044 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Vente LU0970532601 La Frangaise LUX - Multistratégies Fonds -8 880,00 109392720 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Vente LU0970532601 La Francaise LUX - Multistratégies Fonds -8 483,00 1047 396,01 EUR
Obligataires - F (C) EUR

Techniques de gestion efficaces

A la date d'arrété, le fonds a eu recours a des techniques de gestion efficaces pour 0,00 EUR.

Gestion des garanties financiéres relatives aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré au 31/12/2024

0,00

Les contreparties des opérations de gré a gré seront des contreparties de type établissement bancaire de premier rang domicilié dans des pays
membres de 'OCDE.

Des informations complémentaires concernant ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions du Prospectus.

METHODE DE MESURE DU RISQUE GLOBAL

Le fonds applique la méthode Engagement.

SELECTION DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS

Le choix des contreparties et des entreprises d'investissement, prestataires de services du Groupe LA FRANCAISE, s'effectue selon un
processus d’évaluation précis destiné a assurer a la société un service de qualité. Il s’agit d'un élément clé du processus de décision général
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qui intégre I'impact de la qualité du service du broker auprés de I'ensemble de nos départements : Gestion, Analyse financiére et crédit,
Négociation, Middle-Office et Controle Interne.

Best Selection

Le Groupe LA FRANCAISE, conformément a la réglementation en vigueur, a mis en ceuvre une politique lui permettant de prendre toutes les
mesures raisonnables pour obtenir le meilleur résultat possible pour les OPC sous gestion.

Cette politique sélectionne en fonction de chaque classe d'instruments (actions, produits de taux, dérivés, efc...) les Intermédiaires Financiers
aupres desquels les ordres seront transmis pour exécution en fonction de critéres quantitatifs et qualitatifs.

Pour plus de détails, la politique d’exécution des ordres est disponible sur le site Internet de la Société : www.la-francaise.com.

Commissions de courtage partagées

Une convention de partage des commissions de courtage a été mise en place dans le cadre de la gestion.

Rapport relatif aux frais d’intermédiation

Ce rapport est consultable a 'adresse suivante : www.la-francaise.com.

COMMISSIONS DE MOUVEMENTS

Les commissions de mouvements éventuellement pergues sont réparties comme suit : @ hauteur de 100% pour la Société de Gestion.
Non auditées par le Commissaire aux Comptes.

RETROCESSION SUR FONDS

L'intégralité des rétrocessions pergues sur les sous-jacents est reversée au fonds.

FRAIS DE GESTION VARIABLES

Les commissions de gestion ne sont pas calculées a partir de composantes complexes.

CONFLITS D’INTERETS

La société de gestion du fonds n'a pas a ce jour mis en ceuvre de conventions réglementées portant sur des opérations particulieres et
inhabituelles.

POLITIQUE DE REMUNERATION

La Politique de rémunération des Sociétés de Gestion du Groupe La Frangaise encadre la rémunération de I'ensemble des membres du
personnel.

Le Groupe La Frangaise veille au respect d’une politique de rémunération, source de valorisation et de motivation pour ses équipes et s'assure
qu'a niveau de poste et de responsabilité équivalent, les rémunérations soient attribuées avec équité.

La Politique est déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d'intéréts. Elle promeut une gestion saine et efficace du risque et
n‘encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le réglement et les documents constitutifs des FIA ou
OPCVM ou incompatibles avec I'intérét des clients.

A. Processus Opérationnel
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Le comité des Nominations et des Rémunérations de GLF a pour mission de déterminer et de mettre en oeuvre les actions nécessaires au
respect par la filiere de ses obligations réglementaires en la matiére. Il rend compte de ses travaux au conseil de surveillance de GLF, qui les
soumettra a I'approbation du comité des Nominations et des Rémunérations faitier Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

En complément de la supervision du calcul du bonus pool, le comité des Nominations et des Rémunérations de GLF propose les rémunérations
des membres du directoire du Groupe La Frangaise, des responsables des lignes métiers, ainsi que celles des responsables des fonctions de
contrble (c'est-a-dire le directeur des risques, de la Conformité et du contréle interne actifs cotés, le directeur des risques, de la Conformité et
du contréle interne actifs non cotés, le directeur du Pilotage des risques et risques opérationnels, DPO, le directeur Juridique et Conformité
Distribution & Transverse).

Ces propositions sont soumises a I'approbation du comité des Nominations et des Rémunérations faitier Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Les recommandations du comité des Nominations et des Rémunérations de GLF s'inscrivent dans le cadre des lignes directrices de Crédit
Mutuel Alliance Fédérale) sur la gestion de rémunérations (individuelles et collectives) et des carriéres des membres des CODIR-COMEX.
B. Personnel Identifié

Pour les Sociétés de Gestion on entend par Personnel Identifié les personnes suivantes, lorsque leurs activités professionnelles ont une
incidence substantielle sur les profils de risques des Société de Gestion ou des FIA ou OPCVM qu'ils gérent :

- Lesgérants.

- Les membres de la Direction Générale ;

- Les preneurs de risques c'est-a-dire les membres du personnel occupant des postes clés ayant une influence notable sur les
décisions d'investissement et la gestion des risques

- Les personnes exercant une fonction de contrdle ;

- Les personnes placées sous l'autorité des Sociétés de Gestion qui, au vu de leur rémunération globale, se situent dans la méme
tranche de rémunération que les membres de la Direction Générale et des preneurs de risques.

C. Rémunérations
La Politique de Rémunération repose sur et met en place les principes suivants :

- L’équité : La Frangaise veille au respect d’une Politique, source de valorisation et de motivation pour ses équipes et s'assure qu'a
niveau de poste et de responsabilité équivalent, les rémunérations soient attribuées avec équité. Le respect de I'équité intervient
tant lors des recrutements qu'au cours de la vie du contrat de travail et concerne plus particulierement I'égalité salariale entre
hommes et femmes.

- L'alignement des intéréts : la Politique contribue activement & I'attraction de nouveaux talents, a la fidélisation et & la motivation
des collaborateurs, ainsi qu'a la performance de La Frangaise sur le long terme, dans l'intérét de ses clients, de ses actionnaires
et de ses collaborateurs.

- Lavalorisation de la performance associée a une maitrise du risque, dans le respect des réglementations applicables : le montant
total des rémunérations ne doit pas entraver la capacité de La Frangaise a renforcer le niveau de ses fonds propres. L'enveloppe
de rémunération variable affectée aux collaborateurs concernés doit étre cohérente non seulement avec les objectifs individuels
qui lui sont assignés, mais également avec les objectifs du département auquel ils appartiennent.

La Francaise attache une importance particuliére au lien entre le processus annuel d’appréciation individuelle des compétences et des
performances qualitatives et quantitatives et I'évolution des rémunérations, qui ne peuvent étre dissociés. La Frangaise s'engage notamment a
promouvoir la performance de maniére constante en prenant en considération lors de la détermination de la rémunération, les risques, ainsi que
la réalisation d'objectifs de performance individuels et collectifs ambitieux, n’encourageant pas de comportements inappropriés, et visant au
respect des valeurs du Groupe.

La Frangaise a ainsi fait de la philosophie d'alignement entre ses résultats et les rémunérations I'une de ses priorités. L'absence de résultat ou
des résultats insatisfaisants peuvent entrainer la diminution ou I'absence de versement de la rémunération variable.

La Francaise tient a soumettre le systéme de rémunération a une gouvernance d’entreprise établie ainsi qu'a une stricte conformité avec les
procédures, réglements internes, |égislation sociale et législation du secteur financier.

Aux fins de la Politique, la rémunération applicable a 'ensemble du personnel du Groupe La Frangaise se compose au minimum d’une part fixe
qui rémunére la capacité du collaborateur a tenir son poste de fagon satisfaisante.
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Toutefois, pour certains membres du personnel, cette part de rémunération peut étre complétée d’'une part variable qui vise a reconnaitre la
performance individuelle du collaborateur concerné, ses contributions et son comportement, la performance de I'unité opérationnelle a laquelle
il appartient et les résultats des sociétés du Groupe dans leur ensemble.

D’une maniére générale, un équilibre approprié est établi entre les parts fixe et variable de la rémunération globale du collaborateur, quand ce
dernier bénéficie d'une rémunération variable. En toute hypothése, la part fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération
globale pour qu’'une politique pleinement souple puisse étre exercée en matiére de part variable, notamment en préservant la possibilité de
réduire la part variable et qu’elle soit réduite a zéro dans certaines circonstances. Par ailleurs, la rémunération des membres du personnel vise
a étre motivante tout en étant dans la moyenne du marché.

La Politique est déterminée de maniéere a éviter les situations de conflits d'intéréts et pour prévenir les prises de risques inconsidérées ou
incompatibles avec l'intérét des clients du Groupe.

Pour I'année civile 2024, les rémunérations sont réparties ainsi (en €) :

Année 2024
Base brute Nb Total rému
Sécurité % du . Total rému.
Société Effectif Social ! Fixe %fixe |Variable 2024 |bénéficiaire iabl Cadres
ocla’e pour 1a variable | V@"@%'€ dirigeant Preneurs de risques
période
EX LFAM 86 2 649 988,48 1622061,06 [61,21% (1027 927,42 24 38,79% - € 1794 384,75 €

La Politique de rémunération a été revue en 2024,

La Politique est revue et validée par le Conseil de Surveillance du Groupe assisté par le Comité des rémunérations Groupe et par le Comité des
rémunérations des Entités du Groupe.

Par ailleurs, elle a fait I'objet d’'une évaluation interne centrale et indépendante dont les résultats s'avérent satisfaisants.

De plus amples informations quant a la gouvernance et aux principes directeurs de la Politique de rémunération sont disponibles sur le site
internet de La Francaise : www.la-francaise.com.

DISTRIBUTIONS ET INFORMATIONS FISCALES

Eligibilité au quota d’investissement de 25 % - fiscalité des revenus de I’épargne (décret 2005-132 transposant la directive

2003/48/CE)

Ce fonds est investi a plus de 25 % en produits dont les revenus, profits et assimilés proviennent de sommes qualifiées de créances.

Pourcentage titres ou droits éligibles au PEA / PEA PME - Part éligible a I'abattement de 40%

Le fonds a en portefeuille 0,00% de titres ou droits éligibles au PEA/PEA PME.

Indication des données chiffrées relatives aux dividendes versés au cours de la période aprés déduction des impots

Aucun dividende n'a été versé au cours de la période.

INFORMATIONS SPECIFIQUES

Mesure des risques

La société de gestion met en ceuvre et maintient opérationnelle une politique et des procédures de gestion des risques efficaces, appropriées
et documentés qui permettent d'identifier les risques liés a son activité en particulier la société de gestion a mis en ceuvre les dispositions et les
mesures permettant d'évaluer le risque global des fonds et d'identifier notamment les risques principaux auxquels les fonds sont exposés ou
susceptibles d'étre exposés.

Nourriciers
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Les frais s’élevent a 1,69%.
OPERATIONS DE CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES ET TRS

Le fonds n'a pas eu recours a des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres au cours de I'exercice.

Répartition par notation émetteur en % de I'actif

AAA i 2.89%
AA - 5.95%
» I =0

oos [ 508
BB . 3.67%

NR F 1.49%

0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00%

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs

Document non audité par le Commissaire aux Comptes.
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ANNEXE : RAPPORT DE GESTION DU FONDS MAITRE

SICAV LA FRANCAISE LUX

Fonds type UCITS

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 31/12/2024

PERFORMANCES
Fonds [ Part du com pastimenit Perf anmée J024
LaFrancaiss LUX - Carban o st neome LUA7ETOL4155] La Framcaiss LUK - Cakon o osct oo e - 7 AT
La Francaize LUX - Carban o st Ineome LU 15233 23850 La Framcaise LU - 1Cabdn oot ncome - B iG] -2
La Francaize LUX - Carban o act Income L1190 az116 590
La Frameaise LUX - Carbon no 2t lncame LUA7AE 4003 La Francaise LUK & 50%
LaFrarcaize LUX -Ewo mision LUDRTOS 32197 La Framcaiss LUK 055
LaFrancaiss LUX -E wo Fislion LUTRT05 31975 La Framcaiss LUN - Ewo Wilbon - HICT 055
LaFrancaids LUX -Ewd Fislon LUDaTOS 31629 La Francaiss LUN - Ewo Wlabon - A -1.19%
LaFramncaise LUX -GTS Adactll - B (T1EUA LU 55990045 La Framcaiss LUK - GTS Aéacil- BICIEUA 4 3%
LaFramaise LUX -GTS Adacid -8B EWNH UGS 14517024 La Framcaise LU - GTS R &achl- A iC1 EVA 3.45%
LaFrancaize LUX -Infecion P ot Cabon mosct Ewo LUCE40091218 La Framcaise LUN - inflacion Poimt Cabon Imosct Ewo -F (] EUR 1 555
La Francaise LY -Infection P ot Cabon Ineset Ewo  LUO414218854 La Frangaise LUX - llaction Paint Cadon wo -14C) EUR 0.58%
LaFrancaize LUX -Infecion P o Cabon mosct Ewo LUCS 142 16498 La Framcaise LUN - Inflecion Poim Cadbon wo - (Tl EUR 0.11%
LaFrancaias LUX -Infecion P ot Cabon psct Giokal  LUAS233 25805 La Framcaiss LUK - eflecion Pait Cadon noscl Global- Chas 1EUA 3 B0
LaFrancaids LUX -Infecion P ol Cabon ot Giokal  LUI190MENE2S La Francaids LUN - rflscton Poind Cadoon nos ol Global- Chs 1USD =270,
LaFramcaias LUX -Infecion P ot Cabon ipsct Giobal — LUA744E46555 La Framcaiss LUN - eflecion Paist Cadbee mos ol Global- Cless AC EUR 3 0E
La Francaize LUX - Infecion P oiel Cabon et Gobal  LUI190ME2546 La Framcaise LU - inllzcfion Point Cadbon 4.15%
LaFrancaize LUX -Infecion P ot Cabon kmoect Giokal  LUI7T44646859 La Framcaise LUK - Infl=cion Paint Cadbon Imoscl Global- Clss TC EVA 375
LaFrancaise LUX -1KC Asia B ond 2025 LU 1040070145 La Francaise LUX - |KC Asia B ond 2025 - Clss 10C] EUR H 3T
LaFrancaizes LUX -1KC Asia B ond 2025 LU 158540797 S La Framcaise LU - JKC Asia Bornd 2025 - Claas 10C) USD 5.4TH
LaFrancaise LUX -1KC Asia B ond 2025 LU 15E54 08435 La Francaise LUX - |KC Asia B ond 2035 - Clss 1D USD 5.45%
LaFrancaids LUX -1KC Adia B ond 2025 LU 19164 SEE02 La Francaiss LU - JKC Adia B ond 2025 - J.07TH
La Francaias LUX - M ulisraegies O bigs LU TO5 3501 La Framcaiss LUK - Mulisrseses Dbz 4 GE%
La Francaide LUX - Hulisva gies O biga LUOS705 32437 La Frangaise LUN - MullisikaeZies Dbz atsires - 11 4 05%
La Framcaize LUX - M ulisra egies O biga i LU IEERE 95000 La Framcaiss LUN - Mulisraegies Dbl asires - Panl (T CHF H 1.31%
La Framaise LUY - Huliskasdgizs O biga LU A7 448 45420 | Ly Framcaise LUN - Muliseaidzies Oblgatsires - Pan T 0D E 4.02%
LaFrangaizs LUX - M ubiswa egies O bijga wires LUDSTOS 32353 La Frangaise LUK - Mulisraegies Dbl aaires - A | A 3438
La Framcaise LUX - Hulisiandgi=s O bigatires LI TE2 04180 | La Framdaise LUN - Huliska e es Oblgataires - R | 347

Name of the Sub-Funds Market Risk Calculation Method Lowest VaR Highest VaR Average VaR

La Frangaise LUX - Euro Inflation Absolute VaR -2.67% -6.59% -5.21%

La Frangaise LUX - Multistratégies Obligataires | Absolute VaR -1% -3.25% -3.23%

La Francaise LUX - Carbon Impact Income Absolute VaR -2.63% -6.22% -4.9%

LEVERAGE

Name of the Sub- | Leverage Maximum expected | Minimum  realized | Maximum Realized | Realised average level of

Funds Calculation level of leverage level of leverage level of leverage leverage

Methodology

La Frangaise LUX - Euro | Sum of Notionals 500% 0% 19.1% 1.6%

Inflation

La Frangaise LUX - | Sum of Notionals 500% 6% 113.0% 51.1%

Multistratégies

Obligataires

La Francaise LUX - | Sum of Notionals 500% 52.2% 180.5% 63.4%

Carbon Impact Income
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SFT REGULATION

Les fonds n'ont pas eu recours a des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres au cours de I'exercice, a I'exception du fonds LA
FRANCAISE LUX - MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES (cf. ci-dessous).

LA FRANCAISE LUX - MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES :
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POLITIQUE DE REMUNERATION

La Politique de rémunération des Sociétés de Gestion du Groupe La Frangaise encadre la rémunération de I'ensemble des membres du
personnel.

Le Groupe La Frangaise veille au respect d’une politique de rémunération, source de valorisation et de motivation pour ses équipes et s'assure
qu'a niveau de poste et de responsabilité équivalent, les rémunérations soient attribuées avec équité.

La Politique est déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d'intéréts. Elle promeut une gestion saine et efficace du risque et
n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le réglement et les documents constitutifs des FIA ou
OPCVM ou incompatibles avec l'intérét des clients.

A. Processus Opérationnel

Le comité des Nominations et des Rémunérations de GLF a pour mission de déterminer et de mettre en oeuvre les actions nécessaires au
respect par la filiére de ses obligations réglementaires en la matiere. Il rend compte de ses travaux au conseil de surveillance de GLF, qui les
soumettra a 'approbation du comité des Nominations et des Rémunérations faitier Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

En complément de la supervision du calcul du bonus pool, le comité des Nominations et des Rémunérations de GLF propose les rémunérations
des membres du directoire du Groupe La Frangaise, des responsables des lignes métiers, ainsi que celles des responsables des fonctions de
controle (c'est-a-dire le directeur des risques, de la Conformité et du contrdle interne actifs cotés, le directeur des risques, de la Conformité et
du contrdle interne actifs non cotés, le directeur du Pilotage des risques et risques opérationnels, DPO, le directeur Juridique et Conformité
Distribution & Transverse).

Ces propositions sont soumises a I'approbation du comité des Nominations et des Rémunérations faitier Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Les recommandations du comité des Nominations et des Rémunérations de GLF s'inscrivent dans le cadre des lignes directrices de Creédit
Mutuel Alliance Fédérale) sur la gestion de rémunérations (individuelles et collectives) et des carriéres des membres des CODIR-COMEX.
B. Personnel Identifié

Pour les Sociétés de Gestion on entend par Personnel Identifié les personnes suivantes, lorsque leurs activités professionnelles ont une
incidence substantielle sur les profils de risques des Société de Gestion ou des FIA ou OPCVM qu'ils gérent :

- Les gérants.

- Les membres de la Direction Générale ;

- Les preneurs de risques c'est-a-dire les membres du personnel occupant des postes clés ayant une influence notable sur les
décisions d'investissement et la gestion des risques

- Les personnes exercant une fonction de contréle ;

- Les personnes placées sous l'autorité des Sociétés de Gestion qui, au vu de leur rémunération globale, se situent dans la méme
tranche de rémunération que les membres de la Direction Générale et des preneurs de risques.

C. Rémunérations
La Politique de Rémunération repose sur et met en place les principes suivants :

- L’équité : La Frangaise veille au respect d’une Politique, source de valorisation et de motivation pour ses équipes et s'assure qu'a
niveau de poste et de responsabilité équivalent, les rémunérations soient attribuées avec équité. Le respect de I'équité intervient
tant lors des recrutements qu'au cours de la vie du contrat de travail et concerne plus particulierement I'égalité salariale entre
hommes et femmes.

- Lalignement des intéréts : la Politique contribue activement a I'attraction de nouveaux talents, a la fidélisation et a la motivation
des collaborateurs, ainsi qu'a la performance de La Frangaise sur le long terme, dans l'intérét de ses clients, de ses actionnaires
et de ses collaborateurs.

- Lavalorisation de la performance associée a une maitrise du risque, dans le respect des réglementations applicables : le montant
total des rémunérations ne doit pas entraver la capacité de La Frangaise a renforcer le niveau de ses fonds propres. L'enveloppe
de rémunération variable affectée aux collaborateurs concernés doit étre cohérente non seulement avec les objectifs individuels
qui lui sont assignés, mais également avec les objectifs du département auquel ils appartiennent.

La Francaise attache une importance particuliére au lien entre le processus annuel d’appréciation individuelle des compétences et des
performances qualitatives et quantitatives et I'évolution des rémunérations, qui ne peuvent étre dissociés. La Frangaise s'engage notamment a
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promouvoir la performance de maniére constante en prenant en considération lors de la détermination de la rémunération, les risques, ainsi que
la réalisation d’objectifs de performance individuels et collectifs ambitieux, n’encourageant pas de comportements inappropriés, et visant au
respect des valeurs du Groupe.

La Frangaise a ainsi fait de la philosophie d’alignement entre ses résultats et les rémunérations I'une de ses priorités. L'absence de résultat ou
des résultats insatisfaisants peuvent entrainer la diminution ou I'absence de versement de la rémunération variable.

La Frangaise tient a soumettre le systéme de rémunération a une gouvernance d'entreprise établie ainsi qu’a une stricte conformité avec les
procédures, réglements internes, |égislation sociale et législation du secteur financier.

Aux fins de la Politique, la rémunération applicable a 'ensemble du personnel du Groupe La Francaise se compose au minimum d’une part fixe
qui rémunére la capacité du collaborateur a tenir son poste de fagon satisfaisante.

Toutefois, pour certains membres du personnel, cette part de rémunération peut étre complétée d’'une part variable qui vise a reconnaitre la
performance individuelle du collaborateur concerné, ses contributions et son comportement, la performance de I'unité opérationnelle a laquelle
il appartient et les résultats des sociétés du Groupe dans leur ensemble.

D’'une maniére générale, un équilibre approprié est établi entre les parts fixe et variable de la rémunération globale du collaborateur, quand ce
dernier bénéficie d’'une rémunération variable. En toute hypothése, la part fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération
globale pour qu'une politique pleinement souple puisse étre exercée en matiére de part variable, notamment en préservant la possibilité de
réduire la part variable et qu'elle soit réduite a zéro dans certaines circonstances. Par ailleurs, la rémunération des membres du personnel vise
a étre motivante tout en étant dans la moyenne du marché.

La Politique est déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d'intéréts et pour prévenir les prises de risques inconsidérées ou
incompatibles avec l'intérét des clients du Groupe.

Pour I'année civile 2024, les rémunérations sont réparties ainsi (en €) :

La Francaise Asset Management
Actifs gérés 9372509 €
Effectif : 36 personnes
Rémuneration totale 2 649 988,48 €
Rémuneration fixe 1622 061,06
Rémunération variable 1027 927,42
Cadres dirigeants -
Preneurs de risques 1794 384,75 €
Année 2024
B:?T':;:e Nb % du Total rému. Total rému.
Société Effectif Socﬂr la Fixe %fixe |Variable 2024 |bénéficiaire variable Cadres .
Ezde— variable dirigeant Preneurs de risques
EX LFAM 86 2 649988,48 1622061,06 |61,21% |1027 927,42 24 38,79% - € 1794 384,75 €

La Politique de rémunération a été revue en 2024,

La Politique est revue et validée par le Conseil de Surveillance du Groupe assisté par le Comité des rémunérations Groupe et par le Comité des
rémunérations des Entités du Groupe.

Par ailleurs, elle a fait I'objet d’'une évaluation interne centrale et indépendante dont les résultats s'avérent satisfaisants.

De plus amples informations quant & la gouvernance et aux principes directeurs de la Politique de rémunération sont disponibles sur le site
internet de La Francaise : www.la-francaise.com.

SICAV La Frangaise LUX - Multistratégies Obligataires
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Fonds type UCITS

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 31/12/2024

POLITIQUE DE GESTION DU COMPARTIMENT

Au 1¢" semestre 2024, les taux ont augmenté de maniére significative. Une partie de cette hausse s’explique par le repricing du mouvement de
fortes baisses des taux qui a eu lieu lors de la fin de 'année 2023 mais aussi par le fait que malgré les efforts des banques centrales, l'inflation
reste relativement persistante notamment en raison des colts énergétiques et des salaires en hausse.

Bien que I'économie européenne montre certains signes de ralentissement contrairement aux Etats-Unis, les perspectives de croissance en
2024 ont été plus résilientes que prévu, notamment gréce a la reprise industrielle et & une demande robuste en Europe.

Durant I'été, le mouvement s’est inversé avec des signes plus tangibles du ralentissement économique et une inflation qui commence a baisser
graduellement. Cela a permis a la BCE de baisser deux fois ses taux de 25bps en juin et septembre et une fois de 50bps en septembre de la
part de la Fed.

A partir de mi-septembre, les anticipations d’'une victoire de Trump ont fait augmenter fortement les prévisions d'inflation qui ont fait remonter
les taux.

Sur la période, les taux swaps européens 2 ans ont baissé de plus de 60bps alors que les taux 10 ans sont seulement en baisse d'une dizaine
de bps avec de fortes disparités géographiques. Un 10 ans frangais a eu une performance de -1.3% versus une performance de plus de 5.5%
sur le 10 ans italiens. Les spreads de crédit se sont bien resserrés et les performances ont été d’autant meilleures que le risque pris. Un indice
crédit IG a eu une performance de +4.7% versus les crédits HY a +8.6%.

La performance du fonds est de +4.68% sur I'année versus une performance du monétaire de +3.70%. Environ 70% de la contribution a la
performance provient du crédit Low Beta et 20% du crédit High beta dont le portage a bien joué son réle. Les 10% restant proviennent des
stratégies sur les obligations souveraines.

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 16



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Denomination du produit: Le  Frangsise Identiffant d'entits juridigue:
Ty FREITEHTHT ¢ - - .
deratle, = snoend un Murﬁmtﬁlﬁ IJJFE;-u'mrE.': SEII0ONLIXEXW ZSANWYIE
::_l:mlﬂ'.:l']. ll . . I . .
T el aracteristiques environnementales et/ou sociales

STdrorrsTeEa o

aocml, pEour pasan el

e coeae de prifadics

imzorant & meous de

cou chjecsh o gus e Op produit financer avait-il un objedif dlimsestissement durable *
= DR A

ke procel frarser a

imwnet appluers dea [ 1 | D Oul [ ] E P
PrEhoLE o Snnns
=T B
O 1l & resfss des investissements dursbdées myant 7] || promouveit des carscherstiques
un oibjecti enwironnemental: M)A, environnementales et'ou socales [EfS) et bien
fem o il m* objectt d inve stissement
Lsasoncmia de U0 I:Im-:-su-:hl.rtsu:-:lmql.lm I:I.Ilr'H:IH;E\..II:'. = )
et ur ryime da o sur ke oian I:I.-I'HJE:ITH-Emrtd'ItFlI'DfH]"tIDﬁI:E"J.IIA
Smetionon Rt . B immeshssements dumbles
carbe ragheraet LT apnironmameErtl s tire de B mooromie g
IOLVATI. g drems FUE ]:rnma@u:ﬁfuwirum:t
;:::_._H_ mmo - : reslises dans des ackivites economigques gui
Ddﬂudsn:b.rtsmrsq.lmm .2 e
1 b plsn g sk CONSianess compme curaskes sur e
sswicsnmmmenisl. Ca m';l:l:ﬂ;lﬂutucmmd.ruhlsn.rhpim B ntnl R
TR TAME erpironramental su tikre de 8 Eooromie de pian . =
omErend par de s EEmonomie de FUE
e phEen FLUE
moonizmigams d e e . . ) : I:Iu-rmt nhF:h-r' i i marksl et
ol il Lan il ‘& reslise des imaestissements dursibies myant i .m EEMTE . .
. . S5 dans activitss economiques
P — un chjects socisl : WA e ™
Swrn bl syare on rcsmtmmrm:lu‘l:ﬂmd.ruﬂs
stjed . .
" - :.rhphi.ﬁmmmmm-:lem
1w zax temonomis de FUE
ezl remiesn l gran
s 3 B e, :Iulru'l:l.m-:l:!'u:ﬁfs-udd
% 1 promounmit des caracheristiques £/, mais e
pas reslise o i mvestEsements dursbies
Dans quelle mesare les caracteristiques environnementales et'om sociales
promues par ce produt financier ont-elles ete atteintes 7
_H - r 1 - - T L d L)
th peEmETE Les mesunss o exdusion liees & i politique dMexdusion du Foupe ont Ste respechses au Cours de ks periode.
= Lintégration de FESG dans Manalyse fondamentais parmet de mesurer les aracharistiques environnementaies
P Et,-'-:l.l::dulslzi'rﬂﬁmﬂsmq.nsﬁm.
-. M -~ . - - -
mmm E:j':-rﬁ:u:-:iquz.-:ruhmﬂ-:mrtt-:l.ltuupnh:rJEHM|mduEmLpzuH1qurrﬁmm
ork ik tros types dexcumons.
L3 Des swclusions que nous qualifions de normaties @ elies n'nﬁmtdﬁmttéﬂ'sﬁ:rﬂmuuq.linrt

Bcjuis un cartain depra duniversaite =t pauvent mEme stre inmrporees dans les raglamentations de cartaing
pays. Cest le cas des armes ontroverstes dont Mexchusion est genemiement fondee sur des onmventions
n.:,nr_':p-rd-:mmu:-:pn-;. dont |la Frapce
L:E'upcuucﬁuhrﬂﬂdm&d:nm:n:ﬂ.mensunmdmtuﬁ iC O exnchusions conceEment
mptd.mmrmi-:uum nznqiﬂtnu‘tutqmmihutzpemt-n'ﬂrémnuiu
EEI'IH'HEI'I"EHFIHHI'IE rintenst pubilic &n raizon de l:ur:zl'l'd.'ir'qusn.rtu sanbe =t Fepsironnement. Lz
ETI:I.I:ItHd:I'II:dH:IE'I:I"EIﬂJ'E I= tabaCc oE |a i:tem-:r.nshnm-:lemrtepuhiq.t

Enfin, nous appiiguons les exdusions necessaines pour respecter Mengapement du Sroupe 8 Fegand de PAccond
g Paris visant 3 decarboner 'economis, sins que I'engazement que Nous avons pris en sisnant Minitistive des
pEstionneires o' sctifs B28r0 Emission nette (KZAM) cstteindre [a carboneutraite 0c 2050, En outre, be fonds
appligus une m‘l:d'r:d‘in‘téﬁrdim =E L:tlrrd:rru:ﬂ.t'mﬁﬁrqu:mm Fq:mltm‘h'l:risﬂq'l.i

e oe

mmmmpnntdeununm-EEG Eﬂurlntqmﬁimmwmuﬂllburu

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 17



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

‘o de Surshilss

necinle an 2

serpanral m reEseT
- Sroa de Meoemers,
w2 hree corere
mrmuptiar o Be scoe

=

Mioh sooicbie.

pratiques par rapport aux pines prace s informations fournies par Rotne quipe de recherche ESS. L'univers
dimestizzement st defini comme st : LP. Lorzan Sl Ghobel hedged Eurc index +1.F. Morgan EMBI Sobal
Ei'l'ﬂ'fﬁﬂ'df‘l!’dﬁﬂiELl‘lJ |Iﬂﬂ+ﬂh¥1‘lﬂEEtﬂ|ﬂE‘Eﬁ'ﬂtDﬂ'ﬂm Irede + Iradice: ICE H:EB;-:qunhull-iﬁh
Fisddl

Queilie 7 202 o perfommonoe des indiooteurs de durabilite
Au 314/12/2024, | score E5G cu portefeuill £tnit de 5,34, Le score E 2tait de 3,94 2t e scone 5 de 5,95
Luimin!mﬁeﬂnﬁih&q!imﬂrﬂﬂhn&ulisﬁmtdmﬂsmﬁd&i:ﬁq.ﬁ £ ou S promues par be
deitﬁnmﬁu'mmm:

- Eoores PSIT de Mentresnse

- Courgersins scores ESG.

&0 2512/ 3033, b= score EEH..IFCH:H'H.I."EEEEH:EE,_“.LEIDFEEE['&EE-,?EEI:EIEH‘EEI:EE,HE.

reqliser = COMIMENt les investiceemamts durcbies efsCiUes y oni-ils comtribus ¢
Mor spnlimble. Ce produit finsncer e poursuit pas dobjectifs Fimestssament dursie.

Dans quells Mesure fes imveshizraments dorobies gue fe prodoi financier @ notomment reglinds nont-its pos
Cowse e prejudice important @ un objech o frvestisseme nt durobie sor i plan environnemento! o sacial *
Mon apnlicabie.

Commer b= indicot=wrs concamant fes ingdences negatives omi-ils Ete pris en mnsidsnction ©
Mon aoplable.

Ley imvesticrements durobles Stoient-ils Conformes o principes directewrs de FOCDE O Fintention des
g Fhomme F Desaiption detaifee:
Mon sonlicble.

g mﬁmm&uﬂtmpiﬁpmﬁmﬁ x e pas mﬂpﬁmm » @0 varty cuqual
s mmjm o s MMMFM mmwmm aq-n:h]'!: oe
i Eowonormie o PLIE iwmmh;umjipnsﬂ Lo,

Le princips consistant & « M2 pas Ovuser Oe prejudics important = Sappique uniquement aux
|nuﬂ:ﬂen1u-uﬂmﬂ-p:u-u mﬂmumlpwrﬂmmmzuiuuderm
surnpesnres en matisre dactiitas economiques durables sur ke plan emironnemental

Laz iremstissEmenits m—lhmhihpm'ﬁmmtu produit finsrcar ne prencent pes &n compbe

les criteres de PUinion en matiers o' activites Econcemigues dursbles sur le plan environnemental.

Comment ce produit fimancier a-t-il priz en consideration les principales
incidences nezatives sur les factenrs de durabihte °

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 18



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

9 Quels ont &te les principany investizssements de ce prodmt financer 7

Libele %Ak | Pays Serfeur
Ln o comgrend B

e L Frangaise LUK — Multistrataries Oblisabaires gasa | France OiPC
=i isne b plas
rands propsrton

Cmelle etait la proportion d’investizsements hes a la durabalite 7

T D T Mor spoabie.
1 T S

i ppe o ,
mmirmm:m:qu'

La cabE=orie £1 Alignes sur les camderistiques EfS indut bes invastissemeants du produit finencer utilises
pn:utdmluaméisﬁq.ﬂmﬂﬂﬂﬂmmdmﬁm sar s pnl'u-:l.ft'l'in-'r:'-u'.
ricmam s e LT, b La cbaporie: 82 Autres inciut les investizements nestants du procuit finencier qui ne sont ni signes sur les

Pour e confoermes 8 b

:-Iur-q:-pl.:ﬂl-lll. II--SI:i - — — . a —r -
o Ls cbeporie: #1 Alignes sur les carscheristiques Ef'S comprenc:

|rriaci ora s - hs-um-ni::sm' e B8 Durables couvrant k= ireestszements  dursbies das phjesc
ETiLorE o & o EENrs i ~ :'Iut I:HJFCI:I'I".-‘
P T — ETR N RE U U SO

PesCuvsisis 0w i e - I a=orie #18 AuiTes Arscheristigues COLRTERE |85 (rremshscaments alisras sur b
carteram §inkis Il.l::i-mﬁm - - m c - |#:r'E

b mmn. s i BctEvistigues snvironnementsies ou sodsles QUi Re SONt pRS CONSIOSTES COMmE des

i s i che 05 i o irestizzements curmobes,
el sonzeme T b

P Dans guels secheurs Econemigues ke investics smerts ont-ils st realines "
"B e morme e B
ITENT ST pATEE
M aire w paerTion San —
Fr— Tarisur Pois

ORC 55.55%

# Cans guelle mesure les investisserments durables ayant wn  cbjecdf
environnemental etzient-ils alignes sur la taxonomie de 'UE ?

IUPPUIL AU GU U1 JUULTTIVIY £VeT (X%



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Lex peciiviila

dirschsmes & o pubre
aeciwinie o e
b L s o rthells
o In nialestion 4L
ol

Lam gz bk ol me e
I TR s
BT A B
FOAFTRTR R

- g o e 4" riEsirea
poar reflace s zan e
BT DITARNT Sar
notem e e
ez charm leacpesl b
= produ® nander s
Irrmest:

- el B EENEEL

AT T
EapEs| pear rronener
AR T R
renlnse par b g et
INTE AT el @
proaiulk Scanciar s
Irevet, poasr LNes
TranERion T LrE
OIS ST N

EETE

« el e P ML
waplaanen (D)
roar reflacer b pcivinen
oodrmisrraiian yerar

Le produrt finomger o-t-il investi dons des octhetes iFes o guz fosnie otfow & FEnsrgie nudemie comformes
2 fo tompnomie de FLE'"
O ol

O Dons e o foesile [ Dars Fenergie nuckire
= Mo

Lsppﬁq.ﬁd-ﬂssmﬂfmtmiﬁe:nuﬁhmﬂtdimﬂiﬂurﬂtu%ﬂ&uhmm:
ge FUE. Etant donne qufil mexiste pas de methodologie approprics pour determiner Falisnement des
nﬂlﬁtﬂuﬂmnﬁ' SUr |8 tavonoTiE, |E mg‘upm:rue T ru%nen'u'ltn.rhu:*:lu'rl'-epu
rapport & tous las investissaments du produit finencier, y compris ks obligations souversines, tandis gque e
eLsdeme praphique represente Falisnament sur s tREONOMiE UNIJUETENT J8r FEDDOIT AU investizements
du produit finencier sutres que les obligations i

1. Alignemem da | nestiosmans our b Eeonomks
et sl porticnn iwarssrnine ©

3. AlignsreT dea breerinemens our b mesncmls
[shyn shligaricra soumeraEmas

- .

(=S ST, I Crer Fa Tarm I
113 i

I FEE Sl '

[T 158

I I

. L.

B ke wd (a lEonomie | e il ARl i i Do e | Gak Fomsia

Tmda L L]

L L]

ek S b ot | P okl W A wu la oot e | A i e

W Sl i a Baoosf e [T el o muechiaioa] W ACgre fur I ooformi o QT o fucidaine)]

hiiw vl Ul i Bosfestaa Py ileggreei i L b Bamonh o

L i B L0 e e L [

* Bux fins o= oas E;rni:l'iq.ﬂ. jaz :-uhﬁuh'ﬂu SOUErEines Comprannent toutes les NIRRT DS SO nES

CQueiie Stoit fo propontion divvestissements réoises dons des ochivites tronsitoines =t hobiftomes
Ln part des investzsements reslises dans des actiites transitoines =t habiftantes est i suvante -

% aligrement activites habilitantes : -

% alizrement activites transitoires : -

Comment le pourcentoge o investiscements oifgnes sor k7 hosonomiz de FUE o+ Svolug por roppont oo
r = H r_r £ & .F
’tﬂﬂP‘:ﬁ:ﬂIﬁL

¥ Lex perboiin |les nu gar femde sbizo §u ruchisite ra peront confoeres 8 b bszroerds Za FUL zus o slsr coresbusTt § bries bs
changemant climorious (¢ rssrastiar du g dimatipss 3 s s canent e pripsd ks Impariare & suewn e de b tasarcmbs
de MNE =wvoir s rots aczlicatve Sane b moegs S gaesche.

L'erasm bs de cribew sz bl e s sciviim deoroemiouss Sare e ecieore Su g Fomils o de DEnepls nockialos oul oesti conformmas
i I teasrasmie: e MUE ot difinin chra: ke nigghemees: cid dgu | LB 3102351514 S ln Commimlon.

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 20



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Lar indkan o re e
amne S Irdicer
DEITTETIACT 8 rAnITET
o I prodult Ararder
T

B ML i CRd
i ke gull prermect.

@ Quelle était la proportion dinvestissements durables ayant un objectif
envirannement non alignas sur la taxonomie de I'VE ?

Mon sppiabie.

9 Quelle était |a proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Mion spplabie.
Quels etaient les investissements inclus dans la categorie « autres », quelle 8tait leur
finalite et des garanties envircnnementales ou sociales minimales s"appliquent-

ﬁ alles 3 eux 7

= Augres » comprend les investissements non durabiles, Hnﬁhtﬁuﬁmdﬁhiphﬂéﬂbﬁdﬁmuﬁi&&

pour ks muerture ou Fexposition tempomine.

Quellezs mesurez ont efe prises pour respecter le:s caracterisbigues
environnementales et'on sociales an cours de la periode de reference 7

ﬁMEMMﬁMMMNdiMM#&Eﬂ
systématiquement la performance sur les aspects E, S ot G dans leur anslyse fondamentale. Faraslidiement &
Farahyse decas, mrﬂﬂmHMFﬂsm pﬂﬁdpﬂuimi-itiﬁ.rs engazement individuel
mmﬂmnuwmtwhmmmwmmmhm

mtl:u'ﬂ:q.lﬂ.

Cuelle a eéte la performance de ce prodmt financier par rapport a I'mdice de
reference 7

Lindice de reférence est utiise pour gefinir Munivers dinvestissement. Lindex m'est pas spacifiuement
mmhpmrp'mﬁ'lumuhi:ﬁquuzmimmm SoCikes,

\'gir perfiormance: o-dessous.

En qui Findice de reference diffierort-il o'e indice de morche lorge *

F-I:nuﬂ:i:u.h-lt

Quele @ £ o performance ce o produit finoncer ou negord des indicoteurs ce durcbiiits visemt O
geterminer Folignement o Fincics de rEfETERCE So fES OOVDUEENSHQUES SmirOANSmETROIES OU SoC0ies
promues

Lindice de reférence est utiise pour definir Munivers dinvestissement Lindex mlest pas spacifiuement
mhmmﬁbmmzﬂmmmm.



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Queilie o £12 io performonce de ce produit financier por rapport @ Findice de reference ©
Mion sonloabie.

Queilie @ £12 io performonoe de c prodult financier por ropport @ Findice de marche iorge *
Ln Francaize Multistratesies Ol pateires | 2 4,05%

Imice ; 3,70%

Ln Frangaise: Multistratesies Obliigataires ID: 0,00%
Ingice : 3,70%

Ln Francaize: Multistratesies Oblipstsires £ - 3,43%
Imiice : 3,70%

Ln Francaize Multiztratesies Obiipstsires TC: 4,00%
Imdice : 3,70%



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 23



I A ERANCAISE ‘ CréditAMutueI

Asset Management

Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Comptes annuels
« Audité par le Commissaire aux Comptes »




pwc

LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024



-

pwc

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024

LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
NOURRICIER

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon

75002 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement nourricier LA
FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES relatifs a 1’exercice clos le 31 décembre 2024, tels
qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement nourricier a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des reégles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30/12/2023 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Observation

Sans remettre en cause ’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthodes comptables exposé dans I'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I’exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM




LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes -

Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations et valeurs assimilées (C) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 36,275,776.20
OPCVM 36,275,776.20

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne -
Autres OPC et fonds d'investissements =
Dépots (F) -
Instruments financiers a terme (G) =
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -

Préts (1) -
Autres actifs éligibles (J) -
Loans -
Autres -

Sous Total actifs éligibles |I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 36,275,776.20
Créances et comptes d'ajustement actifs 22,486.87
Comptes financiers 38,658.79

Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il 61,145.66

TOTAL ACTIF I+l 36,336,921.86

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de I'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement I|
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

35,061,739.05

1,224,486.29
36,286,225.34

36,286,225.34

50,696.52

50,696.52

TOTAL PASSIFS : I+lI+II+IV

36,336,921.86

Rapport annuel au 31 Décembre 2024
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets -
Produits sur opérations financiéres -
Produits sur actions -
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts dOPC -
Produits sur Instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 829.29

Sous-total Produits sur opérations financiéres 829.29

Charges sur opérations financiéres -
Charges sur opérations financiéres -
Charges sur Instruments financiers a terme -
Charges sur Opérations temporaires sur titres -
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles -
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -

Sous-total charges sur opérations financiéres -

Total Revenus financiers nets (A) 829.29

Autres produits : -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC -
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -

Autres Charges : -
Frais de gestion de la société de gestion -533,659.67
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -
Impots et taxes -
Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -533,659.67

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B -532,830.38
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 127,279.58

Sous-total Revenus nets I=C +D -405,550.80

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées -496,658.23
Frais de transactions externes et frais de cession -
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E -496,658.23
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 139,528.40
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F -357,129.83

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

;’/I?Q:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 2.899.413.19
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 2,899,413.19

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -912,246.27

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H 1,987,166.92

Acomptes : -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V 1,224,486.29
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le fonds La Francaise Multistratégies Obligataires a pour objectif, au travers de son maitre luxembourgeois, de générer une croissance des
revenus et du capital (rendement total). Plus précisément, le fonds vise une performance annualisée, nette de frais, supérieure a celle de 'Euribor
3 mois capitalisé + 3.5%, sur la période de placement recommandée de 3 ans.

La performance du fonds pourra étre inférieure a celle de son maitre compte tenu de ses propres frais de gestion.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

126.72
89,040.84

702,632.24319

124.07
65,921.32

531,319.81799

110.38
42,836.57

388,061.91223

113.89
37,293.41

327,422.66469

117.80
32,475.36

275,672.29106

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.66

-1.49

0.29

-1.50

-3.50

-1.34

-1.65

-1.33

-1.15

-1.38

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | D (Devise: EUR)

31/12/2020

Valeur liquidative (en EUR)

Parts D 977.75
Actif net (en k EUR) 4,771.46
Nombre de titres

Parts D 4,880.00

Date de mise en paiement 31/12/2020

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets -
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts D -5.09

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts D -5.74

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe T C (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

95.86
1,881.24

19,623.36157

94.43
394.84

4,181.14056

84.52
228.60

2,704.56660

87.74
53.53

610.10967

91.29
51.41

563.07967

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.49

-0.56

0.22

-0.57

-2.67

-0.50

-1.27

-0.51

-0.89

-0.53

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,827.26
42,546.19

23,284.06136

1,799.71
34,678.02

19,268.59062

1,610.79
19,452.60

12,076.36444

1,672.03
19,500.26

11,662.55953

1,739.82
3,759.45

2,160.82068

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-9.51

-10.73

4.32

-10.96

-50.99

-9.63

-24.20

-9.87

-17.08

-10.22

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiere fois sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié par le réglement ANC
2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- lastructure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- lastructure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

- la suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- ladistinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- l'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de 'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- l'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Synthése de I'offre de gestion

Valeur = - Devise Montant min. de
Tipe Code ISIN liguidative [Eomnar Affectation des Affectation des de Souscripteurs concemes SOUSCTIpTOn

de part d"Origine timents revenus plus values libellé initiate

Part | FRO0OO70S3657 1000 EUR Mon Capitalisation Capitalization EUR Tous souscripleurs, et plus | 160 000 EUR
particuligrement destinée  aux
clients professionnels au sens

de la MIF

Part | | FROO12686103 1000 EUR Mon capitalisation etfou | capitalisation EUR Tous souscripteurs, et plus | 160 000 EUR
) distribution  etiou | etiou distribution particuligrement destinés  aux
report etlou report clients professionnels au sens
de la MIF

Part R FROO10ESTE01 100 EUR Mon Capitalisation Capitalization EUR Tous souscripteurs, dont les | Meant
investisseurs souscrivant via des
distributeurs  foumnissant  un
senvice de conseil non
indépendant &u sens de la
réglementation MIF2 ou de
Reception Transmission
d'Ordres (RTO) avec services

Part T | FROD13288974 100 EUR Non Capitalisation Capitalization EUR Meant

c Tous souscripteurs Sans
retrocession aux distributeurs

Le montant minimum de scuscription initiale ne s'applique pas a la sociéte de gestion et aux entités du Groupe La Francaise.

Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les 0.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les
frais d’intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM.

Frais facturés 3 'OPCVM | Assiette Taux /baréeme

1 | Frais de gestion financiére | Actif net Partl, 1D : 0,561% TTC taux maximum
Part R : 1,161% TTC taux maximum
Part T : 0,561% TTC taux maximum

2 | Frais administratifs | Actif net Parts | & ID & R & T:0,039% TTC taux maximum
extemes a la société de
gestion
3 | Frais indirects maximum Actif net 0.14% p.a calculés trimestriellement sur la base de I'actif net moyen du

compartiment au cours du trimestre considéré
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4 | Commissions de | Prélévement sur | Néant
mouvement chaque transaction
5 | Commission de | Actif net Part LR, 1DetT:
surperformance La part variable des frais de gestion représentera 25% TTC maximum de
la différence, si elle est positive, entre la performance du Fonds et celle
de I'Euribor 3 mois capitalisé +3.5%.

Les frais liés a la recherche conformément aux dispositions du réglement général de 'AMF peuvent étre facturés au Compartiment, lorsque ces
frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société de gestion.

Un pourcentage des frais de gestion peut étre versé pour rémunérer les commercialisateurs et distributeurs, sous réserve de la réglementation
applicable.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance :

La Société de gestion recevra, s'il y a lieu, une commission de surperformance lorsque la performance du fonds sera supérieure a celle de
lindice de référence, qu'il ait enregistré une performance positive ou négative. La commission de surperformance, applicable a une catégorie
de part donnée est basée sur la comparaison entre I'actif valorisé du fonds et I'actif de référence.

L’actif valorisé du fonds s’entend comme la quote-part de I'actif, correspondant & une catégorie de part, évaluée selon les régles de valorisation
applicables aux actifs et aprés prise en compte des frais de fonctionnement et de gestion réels correspondant a ladite catégorie de part.

L’actif de référence représente la quote-part de I'actif du fonds, correspondant a une catégorie de part donnée, retraitée des montants de
souscriptions/rachats applicable a ladite catégorie de part a chaque valorisation, et valorisée selon la performance de lindice de référence
retenu.

L’indice de référence retenu pour le calcul de la commission de surperformance, est le taux Euribor 3 mois capitalisé + 3.5 % (Code bloomberg
: EUROO3M Index)

La période de référence de la performance correspond :

- pour la premiére période de référence :

Part | D : La premiére période de référence est de la date d'activation de la part au 31 décembre 2018. A compter du 31 décembre 2018, cette
commission sera calculée sur une période de 12 mois.

Part T C : La premiere période de référence sera de la date d'activation de la part au 31 décembre 2019. A compter du 31 décembre 2019, cette
commission sera calculée sur une période de 12 mois.

- pour les périodes suivantes : du 1er jour de bourse de janvier au dernier jour de bourse de décembre de I'année suivante.

Fréquence de prélévement :
La commission de surperformance est prélevée, au profit de la société de gestion dans le mois qui suit la fin de la période de référence. En
aucun cas la période de référence de la part du fonds ne peut étre inférieure a un an.

Méthode de calcul de la commission de surperformance :

Depuis le 1er janvier 2022; une commission de surperformance n’est pergue qu'apres compensation des sous-performances du FCP par rapport
aux performances de l'indice de référence sur les 5 derniéres années.

+ Pendant la période de référence :

- Si l'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion représentera 25% TTC maximum de
I'écart entre ces deux actifs.

- Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative, par ailleurs une reprise de
provision sera effectuée a chaque calcul de la valeur liquidative dés lors que la performance quotidienne du fonds sera inférieure a celle de I'actif
de référence. Les reprises sur provisions sont plafonnées a hauteur des provisions antérieures.

En cas de rachat, la quote-part de la provision constituée, correspondant au nombre de parts rachetées, est définitivement acquise a la société
de gestion.

+ A la fin de la période de référence :

- Si I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion provisionnée au cours de la période
de référence est définitivement acquise a la société de gestion.
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- Si I'actif valorisé du fonds est inférieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle (hors quote part acquise a
la société de gestion lors de rachat durant la période de référence). A compter du 1er janvier 2022, la période de référence sera prolongée d'une
année supplémentaire, dans une limite de 5 ans maximum. En effet, toute sous-performance au cours de la période de référence doit étre
rattrapée avant de pouvoir & nouveau provisionner des frais de surperformance dans la part. Si une autre année de sous-performance a eu lieu
a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part .

Capitalisation et/ou Distribution et/ou Report pour la part | D.
Capitalisation pour la part R.

Capitalisation pour la part T C.

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part .

Capitalisation et/ou Distribution et/ou Report pour la part | D.
Capitalisation pour la part R.

Capitalisation pour la part T C.

Changements affectant le fonds

15/02/24 : possibilité pour le fonds maitre La Frangaise Lux Multistratégies Obligataires d'investir dans des «Options sur CDS» dans une limite
de 15% max de son actif net
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 56,847,195.65
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 2,266,620.48
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -24,697,515.37
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -532,830.38
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -496,658.23
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 2,899,413.19
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 36,286,225.34

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2024
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 19,649.52543
Nombre de titres rachetés 71,399.89906
Catégorie de classe T C (Devise: EUR)
Nombre de titres émis -
Nombre de titres rachetés 47.03000
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis -
Nombre de titres rachetés 9,501.73885
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables
FRO007053657 I Capitalisation EUR 3,759,453.48 2,160.82068 1,739.82
FR0010657601 R Capitalisation EUR 32,475,362.74  275,672.29106 117.80
FR0013288974 TC Capitalisation EUR 51,409.12 563.07967 91.29
39
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays Pays Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de cession sur - - = - - N
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps =

Autres instruments financiers -

TOTAL -

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 40



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers e . Taux variable . .
P Exposition +/- Taux fixe Taux indexé Autres

(Devise: EUR) ou révisable
Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 38.66 - - - 38.66
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL - - - 38.66
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 38.66
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 38.66
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépots -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans =
Autres instruments financiers =
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes =
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer -
Futures =
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2024, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances o - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net - - -

Si 'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Reégles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

en milliers d'euros

Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties (Devise: EUR) constitutive d’une constitutive d’une
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépots -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces regue
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de

Dénomination Société de T Devise de la Montant de
Code ISIN . placements/ domiciliation , , o
du Fonds gestion . part dOPC [I’exposition
style de gestion  du fonds
LU0970532601 LA FRANCAISE CREDIT MUTUEL  Fonds Obligations ~ Luxembourg EUR 36,275,776.20
LUX-LFP ASSET (Grand-Duchg)
MULTISTRAT OBLI MANAGEMENT
CAF
TOTAL 36,275,776.20
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

22,486.87

TOTAL DES CREANCES

22,486.87

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

47,162.52
3,534.00

TOTAL DES DETTES

50,696.52
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net moyen

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe T C (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

423,078.61

304.64

110,276.42

1.20

0.60

0.60

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2024

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC -
Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -383,164.36
Sommes distribuables au titre du revenu net -383,164.36
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation -383,164.36
Total -383,164.36

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -319,705.18

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -319,705.18
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation -319,705.18
Total -319,705.18

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe T C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -301.99
Sommes distribuables au titre du revenu net -301.99
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation -301.99
Total -301.99

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -504.89

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -504.89
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -504.89
Total -504.89

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -22,084.45
Sommes distribuables au titre du revenu net -22,084.45
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation -22,084.45
Total -22,084.45

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -36,919.76

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -36,919.76
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -36,919.76
Total -36,919.76

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 36,275,776.20 99.97

OPCVM 36,275,776.20 99.97

LA FRANCAISE LUX-LFP MULTISTRAT OBLI CAF 293,897.563 12343 EUR 36,275,776.20 99.97

Créances 22,486.87 0.06

Dettes -50,696.52 -0.14

Autres comptes financiers 38,658.79 0.11

TOTAL ACTIF NET EUR 36,286,225.34 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 36,275,776.20

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 61,145.66
Autres passifs (-) 50,696.52

Passifs de financement (-) -

TOTAL 36,286,225.34
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Bilan actif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Dépots . -
Instruments financiers 56,848,302.01 62,518,826.58
Titres d'organismes de placement collectif 56,848,302.01 62,518,826.58
OPC Maitre 56,848,302.01 62,518,826.58
Opérations temporaires sur titres - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Créances 77,338.28 20,311.20
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 77,338.28 20,311.20
Comptes financiers 20,967.64 36,989.54
Liquidités 20,967.64 36,989.54
TOTAL DE L'ACTIF 56,946,607.93 62,576,127.32
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Bilan passif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres o -
Capital 58,225,295.07 65,139,674.61

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

-824,642.00
-553,457.42

56,847,195.65

99,412.28

99,412.28

-1,983,060.83
-638,853.81

62,517,759.97

58,367.35

58,367.35

TOTAL DU PASSIF

56,946,607.93

62,576,127.32

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur dépdts et sur comptes financiers
Produits sur préts
Autres produits financiers

TOTALI

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financieres
Autres charges financiéres

TOTAL Il

-255.00

-255.00

Résultat sur opérations financiéres (I + Il)

704.61

-211.57

Autres produits (1ll)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV)

-594,693.78

-762,175.61

Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V)

-593,989.17

-762,387.18

Régularisation des revenus de I'exercice (V)

40,531.75

123,533.37

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI)

Résultat (1 + 11+ 1ll + IV +V + VI)

-553,457.42

-638,853.81
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Frais de gestion financiére

- 0,561 % TTC taux maximum pour la part I.

- 0,561 % TTC taux maximum pour la part | D.
- 1,161 % TTC taux maximum pour la part R.

- 0,561 % TTC taux maximum pour la part T C.

La dotation est calculée sur la base de I'actif net. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, impdts de bourse,...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais administratifs externes a la société de gestion

- 0,039 % TTC taux maximum sur la base de I'actif net pour la part I.

- 0,039 % TTC taux maximum sur la base de I'actif net pour la part | D.
- 0,039 % TTC taux maximum sur la base de I'actif net pour la part R.

- 0,039 % TTC taux maximum sur la base de I'actif net pour la part T C.

Frais de recherche

Néant.

Commission de surperformance

Part,R,IDetT:
La part variable des frais de gestion représentera 25% TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance du Fonds et
celle de 'Euribor 3 mois capitalisé +3.5%.

La Société de gestion recevra, s'il y a lieu, une commission de surperformance lorsque la performance du fonds sera supérieure a celle de
lindice de référence, qu'il ait enregistré une performance positive ou négative. La commission de surperformance, applicable a une catégorie
de part donnée est basée sur la comparaison entre I'actif valorisé du fonds et I'actif de référence.
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L’actif valorisé du fonds s’entend comme la quote-part de I'actif, correspondant a une catégorie de part, évaluée selon les régles de valorisation
applicables aux actifs et aprés prise en compte des frais de fonctionnement et de gestion réels correspondant a ladite catégorie de part.

L’actif de référence représente la quote-part de I'actif du fonds, correspondant a une catégorie de part donnée, retraitée des montants de
souscriptions/rachats applicable & ladite catégorie de part & chaque valorisation, et valorisée selon la performance de l'indice de référence
retenu.

L’indice de référence retenu pour le calcul de la commission de surperformance, est le taux Euribor 3 mois capitalisé + 3.5 % (Code bloomberg
: EUR0O03M Index).

La période de référence de la performance correspond :

- pour la premiére période de référence :
Part | D : La premiére période de référence est de la date d'activation de la part au 31 décembre 2018. A compter du 31 décembre 2018, cette
commission sera calculée sur une période de 12 mois.
Part T C : La premiere période de référence sera de la date d'activation de la part au 31 décembre 2019. A compter du 31 décembre 2019, cette
commission sera calculée sur une période de 12 mois.

- pour les périodes suivantes : du 1er jour de bourse de janvier au dernier jour de bourse de décembre de I'année suivante.

Fréquence de prélévement :
La commission de surperformance est prélevée, au profit de la société de gestion dans le mois qui suit la fin de la période de référence. En
aucun cas la période de référence de la part du fonds ne peut étre inférieure a un an.

Méthode de calcul de la commission de surperformance :
Depuis le 1er janvier 2022; une commission de surperformance n’est pergue qu'apres compensation des sous-performances du FCP par rapport
aux performances de l'indice de référence sur les 5 derniéres années.

- Pendant la période de référence :
- Si l'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion représentera 25% TTC maximum de
I'écart entre ces deux actifs.

- Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative, par ailleurs une reprise de
provision sera effectuée a chaque calcul de la valeur liquidative dés lors que la performance quotidienne du fonds sera inférieure a celle de I'actif
de référence. Les reprises sur provisions sont plafonnées a hauteur des provisions antérieures.

En cas de rachat, la quote-part de la provision constituée, correspondant au nombre de parts rachetées, est définitivement acquise a la société
de gestion.

« A la fin de la période de référence :

- Si l'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion provisionnée au cours de la période
de référence est définitivement acquise a la société de gestion.

- Sil'actif valorisé du fonds est inférieur a celui de 'actif de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle (hors quote part acquise
a la société de gestion lors de rachat durant la période de référence). A compter du 1er janvier 2022, la période de référence sera prolongée
d'une année supplémentaire, dans une limite de 5 ans maximum. En effet, toute sous-performance au cours de la période de référence doit
étre rattrapée avant de pouvoir a nouveau provisionner des frais de surperformance dans la part. Si une autre année de sous-performance
a eu lieu a lintérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle
période de 5 ans maximum s'ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

Rétrocession de frais de gestion

Néant.

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés.

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 25



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part .

Capitalisation et/ou Distribution et/ou Report pour la part | D.
Capitalisation pour la part R.

Capitalisation pour la part T C.

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part .

Capitalisation et/ou Distribution et/ou Report pour la part | D.
Capitalisation pour la part R.

Capitalisation pour la part T C.

Changements affectant le fonds

Néant.
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 62,517,759.97 100,994,177.46
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 1,268,834.45 1,766,516.94
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.) -8,839,392.98 -30,199,676.98
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers - 990.30
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers -877,936.04 -2,298,585.61
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Frais de transaction - -
Différences de change -0.20 -
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : 3,371,919.62 -6,983,274.96

Différence d'estimation exercice N -3,157,339.94 -6,529,259.56

Différence d'estimation exercice N-1 6,529,259.56 -454,015.40
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat = -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -593,989.17 -762,387.18
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 56,847,195.65 62,517,759.97
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Complément d'information 1

Exercice
29/12/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions )

Titres de taux -

OPC 56,848,302.01

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
29/12/2023

Nombre de titres

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe T C (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Commissions de souscription et/ou de rachat

11,284.50621
71,923.75375

218.17000
2,312.62693

413.80491
Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC

Commissions de rachat acquises a 'OPC

Commissions de souscription pergues et rétrocédées

Commissions de rachat pergues et rétrocédées

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net
moyen

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe T C (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

475,800.18

900.53

117,993.07

1.20

0.60

0.60

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/12/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

77,338.28

TOTAL DES CREANCES

77,338.28

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

49,515.62
49,896.66

TOTAL DES DETTES

99,412.28
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/12/2023

Hors-bilan

Opérations de couverture
Taux
Actions
Autres

Autres opérations
Taux
Actions

Autres
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Devise

Actif Néant
OPC Maitre -

Opérations temporaires sur titres -
Autres instruments financiers -
Créances -

Comptes financiers -

Passif Néant
Opérations temporaires sur titres -
Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan Néant
Opérations de couverture -

Autres opérations -

Au 29 Décembre 2023, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat -438,016.49 -521,128.95
Total -438,016.49 -521,128.95
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -438,016.49 -521,128.95
Total -438,016.49 -521,128.95

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -541,546.50 -1,359,971.66

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -541,546.50 -1,359,971.66
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -541,546.50 -1,359,971.66
Total -541,546.50 -1,359,971.66

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe T C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -315.72 -1,367.02
Total -315.72 -1,367.02
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -315.72 -1,367.02
Total -315.72 -1,367.02

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -774.97 -7,237.08

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -774.97 -7,237.08
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -774.97 -7,237.08
Total -774.97 -7,237.08

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -115,125.21 -116,357.84
Total -115,125.21 -116,357.84
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -115,125.21 -116,357.84
Total -115,125.21 -116,357.84

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -282,320.53 -615,852.09

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -282,320.53 -615,852.09
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -282,320.53 -615,852.09
Total -282,320.53 -615,852.09

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

129.51
120,889.60

933,423.28116

126.72
89,040.84

702,632.24319

124.07
65,921.32

531,319.81799

110.38
42,836.57

388,061.91223

113.89
37,293.41

327,422.66469

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

0.29

-1.56

-0.66

-1.49

0.29

-1.50

-3.50

-1.34

-1.65

-1.33

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."

Rapport annuel au 29 Décembre 2023

41



LA FRANCAISE MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES

Catégorie de classe | D (Devise: EUR)

31/12/2019 31/12/2020

Valeur liquidative (en EUR)

Parts D 995.78 977.75
Actif net (en k EUR) 4,859.45 4,771.46
Nombre de titres

Parts D 4,880.00 4,880.00

Date de mise en paiement 31/12/2019 31/12/2020

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

2.27 -

Distribution unitaire sur résultat - -

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impot unitaire (*) - -

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D - -5.09

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D -6.18 -5.74

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe T C (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

97.38
10,628.35

109,142.02502

95.86
1,881.24

19,623.36157

94.43
394.84

4,181.14056

84.52
228.60

2,704.56660

87.74
53.53

610.10967

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

0.22

-0.58

-0.49

-0.56

0.22

-0.57

-2.67

-0.50

-1.27

-0.51

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,856.30
52,838.89

28,464.60913

1,827.26
42,546.19

23,284.06136

1,799.71
34,678.02

19,268.59062

1,610.79
19,452.60

12,076.36444

1,672.03
19,500.26

11,662.55953

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

4.23

-11.49

-9.51

-10.73

4.32

-10.96

-50.99

-9.63

-24.20

-9.87

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Titres d'OPC 56,848,302.01 100.00

OPCVM et FIA a vocfatu_)n general’e destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 56,848,302.01 100.00
Etats membres de I'Union européenne

LA FRANCAISE LUX-LFP MULTISTRAT OBLI CAF 482,133 117.91 EUR 56,848,302.01 100.00

Créances 77,338.28 0.14

Dettes -99,412.28 -0.17

Dépots - -

Autres comptes financiers 20,967.64 0.04

TOTAL ACTIF NET EUR 56,847,195.65 100.00
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