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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

CONTEXTE ECONOMIQUE

Aux Etats-Unis, portée par la consommation privée et l'investissement, I'économie est restée solide et dynamique en 2024. Aprés un
ralentissement au premier trimestre 2024 (+0,4% contre +0,8% au quatriéme trimestre 2023), le PIB a réaccéléré au deuxiéme trimestre de cette
année (+0,7%) et il a progressé a un rythme quasi-similaire au troisiéme trimestre (+0,8%). L'indicateur de croissance en temps réel de la Fed
d’Atlanta prévoit une croissance robuste pour les trois derniers mois de 'année 2024, autour de 2,5% en rythme annualisé.

Le Fond Monétaire International (FMI) table sur une croissance moyenne supérieure a +2,0% I'année prochaine. Du c6té de la politique
monétaire, le refroidissement sur le marché du travail et le retour de l'inflation sur un chemin, somme toute cahoteux, vers les 2% ont permis a
la Réserve fédérale (Fed) d’enclencher son cycle de baisses de taux d'intérét.

Les taux directeurs américains qui étaient inchangés depuis juillet 2023 se situent désormais entre 4,25% et 4,50% soit 100 points de base (pbs)
de baisses de taux cumulées depuis septembre 2024. Toutefois, la résilience de I'économie américaine et la résurgence du risque inflationniste
lié a la politique économique promise par le président élu Donald Trump (droits de douane plus élevés, politique d'immigration, réductions
d'impdts), avec un taux d'inflation qui reste persistant a 2,7%, devraient conduire la Fed a ralentir 'assouplissement de sa politique monétaire
dans les mois a venir. Cette tendance s’est déja reflétée dans les récentes anticipations de réduction de taux des membres du comité monétaire
(FOMC) qui sont passées de quatre a deux baisses de 25 pbs pour 'année prochaine.

En zone euro, la Banque Centrale Européenne (BCE) a également amorcé son cycle de réduction des taux d'intérét face a un processus de
désinflation bien engagé. Le taux annuel d’inflation s'est établi a 2,2% en novembre (aprés 2,9% fin 2023) compte tenu des effets de base sur
I'énergie. En paralléle, I'inflation sous-jacente (hors produits alimentaires et de I'énergie) s'est stabilisée a 2,7% (aprés 3,4% en décembre 2023)
portée par l'inflation des services (a 3,9%). La BCE s'inquiéte par ailleurs des risques pesant sur la croissance européenne (relevement probable
des tarifs douaniers sur les produits européens exportés aux Etats-Unis par la nouvelle administration Trump, incertitude sur I'économie chinoise)
notamment avec les difficultés persistantes dans I'industrie au sein des deux principales économies de la région (la France et I'Allemagne) qui
pourraient affecter les perspectives d'inflation a la baisse.

Dans ce cadre, la BCE a procédé a quatre baisses de taux de 25 pbs en 2024 (en juin, septembre, octobre et décembre) portant son taux
directeur (le taux de dépdt) a 3,0%. Toutefois, bien que l'institution ne s'engage plus a maintenir une politique restrictive aussi longtemps que
nécessaire, la BCE indique toujours que la trajectoire des taux (bien que clairement orientée a la baisse) n'est pas prédéterminée. Tributaire des
données, elle réagira « réunion par réunion ».

En termes de croissance, aprés un rebond inattendu au troisiéme trimestre 2024 (+0,4% par rapport au trimestre précédent), la croissance en
zone euro devrait ralentir au quatrieme trimestre 2024 (+0,2%) avant de se stabiliser a 0,3% en rythme trimestriel en 2025 (selon les données
compilées par Bloomberg). En moyenne, le secteur privé et les institutions internationales s’attendent a une reprise de I'activité en zone euro
I'année prochaine autour de 1% gréace aux baisses de taux de la BCE et a la hausse des revenus réels des ménages mais avec des écarts a
nouveau importants entre les Etats-membres.

En Chine, la croissance du PIB a ralenti au troisieme trimestre (+4,6% en glissement annuel aprés +4,7% au deuxieme trimestre) mais avec une
acceélération en rythme séquentiel (+0,9% aprés +0,5% au trimestre précédent).

La consommation privée reste freinée par la crise du secteur de I'immobilier et la faiblesse de la confiance des consommateurs.

Dans ce contexte, depuis septembre 2024, aprés des mois de statistiques économiques décevantes, les institutions monétaires et budgétaires
ont sensiblement renforcé les mesures de relance pour soutenir 'activité et lutter contre les pressions déflationnistes : soutien monétaire (baisses
des taux et injection de liquidités via la baisse du ratio de réserves obligatoires des grandes banques), soutien a I'immobilier (baisse des taux
hypothécaires pour les charges existantes), soutien de 500 milliards de yuans aux actions chinoises et plan de 10 000 milliards de yuans afin
de refinancer la dette des gouvernements locaux.

Cependant, en dépit de ces mesures, les perspectives pour 2025 restent incertaines. La Chine fait face a des défis structurels tels que le
vieillissement de sa population et la montée des tensions mondiales. Aprés une croissance qui devrait atteindre la cible de 5% fixée par le
gouvernement pour 2024, le FMI table sur une perspective de croissance qui ralentirait a 4,5% en 2025 et sous les 4,0% en 2026.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

POLITIQUE DE GESTION SUR L’EXERCICE

Performances annuelles La Francaise Euro Inflation- Part | La Francaise Euro Inflation- Part R
Fonds -0,85% -1,54%
Indice 0,08% 0,08%

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de 'OPC.

Au 1¢" semestre 2024, les taux ont augmenté de maniére significative. Une partie de cette hausse s’explique par le repricing du mouvement de
fortes baisses des taux qui a eu lieu lors de la fin de 'année 2023 mais aussi par le fait que malgré les efforts des banques centrales, l'inflation
reste relativement persistante notamment en raison des colts énergétiques et des salaires en hausse.

Bien que I'économie européenne montre certains signes de ralentissement contrairement aux Etats-Unis, les perspectives de croissance en
2024 ont été plus résilientes que prévu, notamment gréce a la reprise industrielle et & une demande robuste en Europe.

Durant I'été, le mouvement s’est inversé avec des signes plus tangibles du ralentissement économique et une inflation qui commence a baisser
graduellement. Cela a permis a la BCE de baisser deux fois ses taux de 25bps en juin et septembre et une fois de 50bps en septembre de la
part de la Fed.

A partir de mi-septembre, les anticipations d’une victoire de Trump ont fait augmenter fortement les prévisions d'inflation qui ont fait remonter
les taux.

Sur la période, les taux swaps européens 2 ans ont baissé de plus de 60bps alors que les taux 10 ans sont seulement en baisse d'une dizaine
de bps avec de fortes disparités géographiques. Un 10 ans frangais a eu une performance de -1.3% versus une performance de plus de 5.5%
sur le 10 ans italiens. Le pétrole a oscillé entre 69% et 91$ et termine en baisse de -4.5% fin septembre. Les points morts d'inflation ont donc
baissé depuis le début de 'année et les obligations indexées sur l'inflation ont sous-performé les obligations classiques.

La performance du fonds est de -0.55% versus une performance de l'indice de référence de +0.08%. La sous performance s'explique
principalement par le positionnement sur les OATei qui ont sous-performé avec les annonces de dérapages du déficit budgétaire et bien entendu
de la dissolution du parlement.

INFORMATIONS SUR LES INSTRUMENTS FINANCIERS ET PLACEMENTS COLLECTIFS DU GROUPE

Nous n'avons effectué aucune opération sur les titres des sociétés du Groupe.

Nous vous informons que nous pouvons avoir recours aux OPC du Groupe, tant au niveau des placements monétaires que des placements
actions / obligations... en fonction des allocations d'actifs décidées, et, dans le cadre de la gestion courante du solde de trésorerie, des OPC du
Groupe ont été utilisés.

Fonds gérés par le Crédit Mutuel AM détenus en portefeuille au 31/12/2024

Pourcentage Société de gestion

investi

99,99%

LU0970532197 La Frangaise LUX - Euro Inflation - F (C) EUR CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

EVENEMENTS SUR L’'EXERCICE

Changements significatifs dans la vie du fonds

DATE OBJET

01/05/2024 Q{> Changement de société de gestion a la suite de la fusion-absorption de La Frangaise Asset Management au profit de Crédit
Mutuel Asset Management

31/12/2024 T, Changement de siége social de la société de gestion+ modification du prospectus + annexe SFDR, DIC PRIIPS
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

Voici les principaux mouvements intervenus au cours de la période :

Type de Isin Nom de l'instrument Type Quantité  Montant Devise

transaction d'instrument

Achat LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds 2760,00  -328 964,40 EUR
(C)EUR

Achat LU0970532197 La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds 1918,00  -224 195,02 EUR
(C)EUR

Achat LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds 1680,00  -199 214,40 EUR
(C) EUR

Achat LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds 1160,00  -137 309,20 EUR
(C) EUR

Achat LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds 1040,00 -122418,40 EUR
(C) EUR

Vente LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds -1320,00 156 552,00 EUR
(C)EUR

Vente LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds -912,00 107 798,40 EUR
(C)EUR

Vente LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds -882,00 106 016,40 EUR
(C) EUR

Vente LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F Fonds -624,00 74 904,96 EUR
(C) EUR

Vente LU0970532197  La Frangaise LUX - Euro Inflation - F~ Fonds -611,94 74 246,68 EUR
(C)EUR

Techniques de gestion efficaces

A la date d'arrété, le fonds a eu recours a des techniques de gestion efficaces pour 0,00 EUR.

Gestion des garanties financiéres relatives aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré au 31/12/2024

0,00

Les contreparties des opérations de gré a gré seront des contreparties de type établissement bancaire de premier rang domicilié dans des pays
membres de 'OCDE.

Des informations complémentaires concernant ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions du Prospectus.

METHODE DE MESURE DU RISQUE GLOBAL

Le fonds applique la méthode Engagement.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

SELECTION DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS

Le choix des contreparties et des entreprises d'investissement, prestataires de services du Crédit Mutuel AM s’effectue selon un processus
d'évaluation précis destiné a assurer a la société un service de qualité. Il s’agit d'un élément clé du processus de décision général qui intégre
I'impact de la qualité du service du broker auprés de 'ensemble de nos départements : Gestion, Analyse financiére et crédit, Négociation, Middle-
Office et Contréle Interne.

Best Selection

Le Crédit Mutuel AM, conformément a la réglementation en vigueur, a mis en ceuvre une politique lui permettant de prendre toutes les mesures
raisonnables pour obtenir le meilleur résultat possible pour les OPC sous gestion.

Cette politique sélectionne en fonction de chaque classe d'instruments (actions, produits de taux, dérivés, etc...) les Intermédiaires Financiers
aupres desquels les ordres seront transmis pour exécution en fonction de critéres quantitatifs et qualitatifs.

Pour plus de détails, la politique d’exécution des ordres est disponible sur le site Internet de la Société : www.la-francaise.com.

Commissions de courtage partagées

Une convention de partage des commissions de courtage a été mise en place dans le cadre de la gestion.

Rapport relatif aux frais d’intermédiation

Ce rapport est consultable a 'adresse suivante : www.la-francaise.com.

COMMISSIONS DE MOUVEMENTS

Les commissions de mouvements éventuellement pergues sont réparties comme suit : @ hauteur de 100% pour la Société de Gestion.
Non auditées par le Commissaire aux Comptes.

RETROCESSION SUR FONDS

L'intégralité des rétrocessions pergues sur les sous-jacents est reversée au fonds.

FRAIS DE GESTION VARIABLES

Les commissions de gestion ne sont pas calculées a partir de composantes complexes.

CONFLITS D’INTERETS

La société de gestion du fonds n’a pas a ce jour mis en ceuvre de conventions réglementées portant sur des opérations particuliéres et
inhabituelles.

POLITIQUE DE REMUNERATION

La Politique de rémunération des Sociétés de Gestion du Crédit Mutuel AM encadre la rémunération de 'ensemble des membres du personnel.
Le Crédit Mutuel AM veille au respect d'une politique de rémunération, source de valorisation et de motivation pour ses équipes et s'assure qu'a
niveau de poste et de responsabilité équivalent, les rémunérations soient attribuées avec équité.

La Politique est déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d'intéréts. Elle promeut une gestion saine et efficace du risque et
n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le réglement et les documents constitutifs des FIA ou
OPCVM ou incompatibles avec I'intérét des clients.
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A. Processus Opérationnel

Le comité des Nominations et des Rémunérations de GLF a pour mission de déterminer et de mettre en oeuvre les actions nécessaires au
respect par la filiére de ses obligations réglementaires en la matiére. Il rend compte de ses travaux au conseil de surveillance de GLF, qui les
soumettra a 'approbation du comité des Nominations et des Rémunérations faitier Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

En complément de la supervision du calcul du bonus pool, le comité des Nominations et des Rémunérations de GLF propose les rémunérations
des membres du directoire du Crédit Mutuel AM, des responsables des lignes métiers, ainsi que celles des responsables des fonctions de
controle (c'est-a-dire le directeur des risques, de la Conformité et du contrdle interne actifs cotés, le directeur des risques, de la Conformité et
du contrdle interne actifs non cotés, le directeur du Pilotage des risques et risques opérationnels, DPO, le directeur Juridique et Conformité
Distribution & Transverse).

Ces propositions sont soumises a I'approbation du comité des Nominations et des Rémunérations faitier Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Les recommandations du comité des Nominations et des Rémunérations de GLF s'inscrivent dans le cadre des lignes directrices de Crédit
Mutuel Alliance Fédérale) sur la gestion de rémunérations (individuelles et collectives) et des carriéres des membres des CODIR-COMEX.
B. Personnel Identifié

Pour les Sociétés de Gestion on entend par Personnel Identifié les personnes suivantes, lorsque leurs activités professionnelles ont une
incidence substantielle sur les profils de risques des Société de Gestion ou des FIA ou OPCVM qu'ils gérent :

- Les gérants.

- Les membres de la Direction Générale ;

- Les preneurs de risques c'est-a-dire les membres du personnel occupant des postes clés ayant une influence notable sur les
décisions d'investissement et la gestion des risques

- Les personnes exercant une fonction de contréle ;

- Les personnes placées sous l'autorité des Sociétés de Gestion qui, au vu de leur rémunération globale, se situent dans la méme
tranche de rémunération que les membres de la Direction Générale et des preneurs de risques.

C. Rémunérations
La Politique de Rémunération repose sur et met en place les principes suivants :

- Léquité : Le Crédit Mutuel AM veille au respect d’une Politique, source de valorisation et de motivation pour ses équipes et
s’assure qu'a niveau de poste et de responsabilité équivalent, les rémunérations soient attribuées avec équité. Le respect de
I'équité intervient tant lors des recrutements qu'au cours de la vie du contrat de travail et concerne plus particuliérement I'égalité
salariale entre hommes et femmes.

- Lalignement des intéréts : la Politique contribue activement a I'attraction de nouveaux talents, a la fidélisation et a la motivation
des collaborateurs, ainsi qu'a la performance du Crédit Mutuel AM sur le long terme, dans l'intérét de ses clients, de ses
actionnaires et de ses collaborateurs.

- Lavalorisation de la performance associée a une maitrise du risque, dans le respect des réglementations applicables : le montant
total des rémunérations ne doit pas entraver la capacité du Crédit Mutuel AM a renforcer le niveau de ses fonds propres.
L’enveloppe de rémunération variable affectée aux collaborateurs concernés doit étre cohérente non seulement avec les objectifs
individuels qui lui sont assignés, mais également avec les objectifs du département auquel ils appartiennent.

Le Crédit Mutuel AM attache une importance particuliére au lien entre le processus annuel d’appréciation individuelle des compétences et des
performances qualitatives et quantitatives et I'évolution des rémunérations, qui ne peuvent étre dissociés. Le Crédit Mutuel AM s’engage
notamment a promouvoir la performance de maniére constante en prenant en considération lors de la détermination de la rémunération, les
risques, ainsi que la réalisation d’objectifs de performance individuels et collectifs ambitieux, n’encourageant pas de comportements inappropriés,
et visant au respect des valeurs du Groupe.

Le Crédit Mutuel AM a ainsi fait de la philosophie d’alignement entre ses résultats et les rémunérations I'une de ses priorités. L'absence de
résultat ou des résultats insatisfaisants peuvent entrainer la diminution ou I'absence de versement de la rémunération variable.

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 8



LA FRANCAISE EURO INFLATION

Le Crédit Mutuel AM tient a soumettre le systéme de rémunération a une gouvernance d’entreprise établie ainsi qu'a une stricte conformité avec
les procédures, réglements internes, législation sociale et 1égislation du secteur financier.

Aux fins de la Politique, la rémunération applicable & 'ensemble du personnel du Groupe La Frangaise se compose au minimum d’une part fixe
qui rémunére la capacité du collaborateur a tenir son poste de fagon satisfaisante.

Toutefois, pour certains membres du personnel, cette part de rémunération peut étre complétée d’'une part variable qui vise a reconnaitre la
performance individuelle du collaborateur concerné, ses contributions et son comportement, la performance de I'unité opérationnelle a laquelle
il appartient et les résultats des sociétés du Groupe dans leur ensemble.

D’'une maniére générale, un équilibre approprié est établi entre les parts fixe et variable de la rémunération globale du collaborateur, quand ce
dernier bénéficie d’'une rémunération variable. En toute hypothése, la part fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération
globale pour qu’une politique pleinement souple puisse étre exercée en matiére de part variable, notamment en préservant la possibilité de
réduire la part variable et qu'elle soit réduite a zéro dans certaines circonstances. Par ailleurs, la rémunération des membres du personnel vise
a étre motivante tout en étant dans la moyenne du marché.

La Politique est déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d'intéréts et pour prévenir les prises de risques inconsidérées ou
incompatibles avec l'intérét des clients du Groupe.

Pour I'année civile 2024, les rémunérations sont réparties ainsi (en €) :

Année 2024
—B::iul::;e Nb % du Total rému. Total rému.
Société Effectif s I— I Fixe %fixe |Variable 2024 bénéficiaire n, bl Cadres
oclale pour 'a variable | Y@"?°'€ | dirigeant Preneurs de risques
période
EX LFAM 86 2 649 988,48 1622 061,06 |61,21% |1027 927,42 24 38,79% - € 1794 384,75 €

La Politique de rémunération a été revue en 2024.

La Politique est revue et validée par le Conseil de Surveillance du Groupe assisté par le Comité des rémunérations Groupe et par le Comité des
rémunérations des Entités du Groupe.

Par ailleurs, elle a fait I'objet d'une évaluation interne centrale et indépendante dont les résultats s’avérent satisfaisants.

De plus amples informations quant a la gouvernance et aux principes directeurs de la Politique de rémunération sont disponibles sur le site
internet de La Francaise : www.la-francaise.com.
DISTRIBUTIONS ET INFORMATIONS FISCALES

Eligibilité au quota d’investissement de 25 % - fiscalité des revenus de I’épargne (décret 2005-132 transposant la directive

2003/48/CE)

Ce fonds est investi a plus de 25 % en produits dont les revenus, profits et assimilés proviennent de sommes qualifiées de créances.

Pourcentage titres ou droits éligibles au PEA /| PEA PME - Part éligible a 'abattement de 40%

Le fonds a en portefeuille 0,00% de titres ou droits éligibles au PEA/PEA PME.

Indication des données chiffrées relatives aux dividendes versés au cours de la période aprés déduction des impbts

Aucun dividende n’a été versé au cours de la période.
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INFORMATIONS SPECIFIQUES

Mesure des risques

La société de gestion met en ceuvre et maintient opérationnelle une politique et des procédures de gestion des risques efficaces, appropriées
et documentés qui permettent d'identifier les risques liés a son activité en particulier la société de gestion a mis en ceuvre les dispositions et les
mesures permettant d'évaluer le risque global des fonds et d'identifier notamment les risques principaux auxquels les fonds sont exposés ou
susceptibles d'étre exposés.

Nourriciers

Les frais s’élevent a 1,40%.

INFORMATIONS RELATIVES A LA DURABILITE

Ce fonds n’a pas d’objectif d'investissement durable, et ne promeut pas de caractéristiques environnementales, sociales ou de gouvernance.
En application du réglement Taxonomie, les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I'Union européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

OPERATIONS DE CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES ET TRS

Le fonds n'a pas eu recours a des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres au cours de I'exercice.

Répartition par notation émetteur en % de I'actif

AAA 20.89%

AA

BBB 44.44%

0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00%
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ANNEXE : RAPPORT DE GESTION DU FONDS MAITRE
SICAV LA FRANCAISE LUX
Fonds type UCITS

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 31/12/2024

PERFORMANCES

Fonds ISIN Part du compartiment Perf année 2024

La Frangaise LUX - Carbon Impact Income LU1787041331 La Frangaise LUX - Carbon Impact Income - F (C) EUR 7,40%
La Frangaise LUX - Carbon Impact Income LU1523323860 La Francaise LUX - Carbon Impact Income - R (C) EUR 5,89%
La Frangaise LUX - Carbon Impact Income LU1190462116 La Francaise LUX - Carbon Impact Income - R (D) EUR 5,90%
La Francaise LUX - Carbon Impact Income LU1744646693 La Francaise LUX - Carbon ImpactIncome - T (C) EUR 6,50%
La Frangaise LUX - Euro Inflation LU0970532197 La Francaise LUX - Euro Inflation- F (C) EUR -0,55%
La Francaise LUX - Euro Inflation LU0970531975 La Frangaise LUX - Euro Inflation- | (C) EUR -0,99%
La Frangaise LUX - Euro Inflation LU0970531629 La Francaise LUX - Euro Inflation- R (C) EUR -1,19%
La Francaise LUX - GTS Réactif - B (C) EUR LU0255990045 La Frangaise LUX - GTS Réactif - B (C) EUR 4,32%
La Francaise LUX - GTS Réactif - B (C) EUR LU0814517024 La Francaise LUX - GTS Réactif - R (C) EUR 3,45%
La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Euro LU0840091218 La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Euro - F (C) EUR 1,59%%
La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Euro LU0414216654 La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Euro - 1 (C) EUR 0,58%
La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Euro LU0414216498 La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Euro - R (C) EUR -011%
La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global ~ LU1523323605 La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global - Class | EUR 3,80%
La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global ~ LU1190462629 La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global - Class | USD -2,70%
La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global ~ LU1744646933 La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global - Class R C EUR 3,08%
La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global ~ LU1190462546 La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global - Class S EUR 4,15%
La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global ~ LU1744646859 La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global - Class TC EUR 3,76%
La Frangaise LUX - ] KC Asia Bond 2025 LU1940079145 La Francaise LUX - ] KC Asia Bond 2025 - Class | (C) EUR H 377%
La Francaise LUX - ] KC Asia Bond 2025 LU1585407973 La Francaise LUX -] KC Asia Bond 2025 - Class | (C) USD 547%
La Frangaise LUX - ] KC Asia Bond 2025 LU1585408435 La Francaise LUX - ] KC Asia Bond 2025 - Class | (D) USD 5,46%
La Francaise LUX - ] KC Asia Bond 2025 LU1916458802 La Francaise LUX -] KC Asia Bond 2025 - Class R C EUR H 3,07%
La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires LU0970532601 La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires - F (C) EUR 4,68%
La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires LU0970532437 La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires - | (C) EUR 4,05%
La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires LU1383696090 La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires - Part | (C) CHF H 1,31%
La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires LU1744646420 La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires - Part T (D) EUR 4,02%
La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires LU0970532353 La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires - R (C) EUR 3,43%
La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires LU1676204180 La Francaise LUX - Multistratégies Obligataires - R (D) EUR 342%
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VALUE AT RISK (VAR)

Name of the Sub-Funds Market Risk Calculation Method Lowest VaR Highest VaR Average VaR

La Frangaise LUX - Euro Inflation Absolute VaR -2.67% -6.59% 5.21%

La Frangaise LUX - Multistratégies Obligataires | Absolute VaR -1% -3.25% -3.23%

La Francaise LUX - Carbon Impact Income Absolute VaR -2.63% -6.22% -4.9%

LEVERAGE

Name of the Sub- Leverage Maximum expected Minimum realized Maximum Realized Realised average level of

Funds Calculation level of leverage level of leverage level of leverage leverage
Methodology

La Frangaise LUX - Sum of Notionals 500% 0% 19.1% 1.6%

Euro Inflation

La Frangaise LUX - Sum of Notionals 500% 6% 113.0% 51.1%

Multistratégies

Obligataires

La Francaise LUX - Sum of Notionals 500% 52.2% 180.5% 63.4%

Carbon Impact Income

SFT REGULATION

Les fonds n'ont pas eu recours a des opérations d'acquisition et cession temporaires de titres au cours de I'exercice, a I'exception du fonds LA
FRANCAISE LUX — MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES (cf. ci-dessous).

LA FRANCAISE LUX - MULTISTRATEGIES OBLIGATAIRES :
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TRANSFARENCE DES OFERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES T DE LA REUTILISATION DES IMSTRUMENTS FINANCIERS
REGLEMENT 5FTR
En gevise de comprnbilibs oe FOPC

AUMEL/12/24 55345 186,37

1. Informations genersies
11 Sontant des fitres et matires premizres prétes (en % des actifs nets).

53 502 357,74
0,00% |

12 Nsontant des actifs engsges dans chaque type d'operstion de financement sur fitres £t de contrats @Schange Sur rendement global sxprimes &n valer absolise [dans ks monnsie de Ferganisme se plscement
collectif] =t en proportion des sctifs sous gestion de organisme o= plscement collectit.

[ [——| | I | | |
[ % das mctifs sous mestion | 0, 0% | | | | |

2. Dennees sur |2 concentration
21 Les dix plus gros Smetteurs de garanties powr tows les bypes d operations de financement sur titres =t de contrats d*&changs sur rendement global [ventilation des volumes de garanties et de matieres
[premisres regus par noms d'emetteurs).

100% des garanties recues en
collateral cash

22 Les dix principales contreparties pour chagque type @opemtions de financement sur titres et de contrats @"Schange sur rendement globsl séparement (nom de la contrepartis £t wodume Brut des opérstions en
coars).

Dengmimnetion &
Montan
Dengmimnstion 2
Montani 2
Denomimetion 3
Maontant 3
Denomination 4
Montani 4
Dengmimnstion 3
Maontant 3
DEngmimation 6
Montant €
Denomimation 7
Montani 7
Denomiration &
Maontant 8
Diengmimation 5
Montani §
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3. Donnees d'operstion agrégses pour chagque typs d"operstions de financement sur titres ot e contrats d"Schange sur rendement giobal separsment & ventiler £n fonction des cabigories suvantes

EREN Type =t qualite des garanties

Type

| Actions
obligations

OPC

TCH

Cash) 0. 00|

Fating ou littereire

3z Echéance de [ garantie

moins 0 jour

1 jour 8 1 semaine|

1 semaine & 1 mois|
183 maois

3 mais & 1 an
plus &4 an
ouvertes x

33 Maonnasiz de Is gsmntie

M oningie 1 EUR
M oningie 2
M onnaie 3

14 Echéance des opérations de financement sur titres =t des contrats dréchangs sur rendement global
meins J'L jour

1jour 8 L semaine
1 semaine & 1 mois

183 mois

3maoisalan
plus 4 an|
ouveTtes - 0,00

35 Peys ol sont etsblies les contreparties
Fays 1
Fays 2

lells;

6. REglement et compensation

Tri-parties
Contrepartis cEntraie
Eilmteru - 0,00

4_Donnees sur Ia réutilisation ses geranties [o i)

Maximal sutorise (%] 100%
Wantant effectf %] %)
Revenus sur garanties aspeces| Eonia -

5. COns&rvation des garanties repues par Forganisme de placemant collectif dans ke cadre des opérations de financement sur titres et des contrats " Echange sur rendement globsl

[ Pamires de deoasitaires| 1 |
| Depasitaine 1 BFS5 Lusambaurs |

6. Conservation des garanties fournies par Forganisme e placement collectit dans I cadre des opérations e financement sur titres &t des contrts dSchangs sur rendement glotal

Comptes separss (%] 100| 100
Comptes mroupsss (%]
Augkres comptes %]

7. Domnéss sur les revenus et bes codits de chaque type copération de financement sur titres ot de contrat d*&change sur rendement ghobal
7.1, Revenuz

OFC [waleur adsoiue] 742135

OPC [% des revenus mobaus] 100| 100|
Gestionnaire [waleur absoiue]
Sestivnnaire [ des revenus siobaux)
Tiers [waleur absolue]

Tiers % des revenuws mobawx]

7.2. Codits

OPC [wmbeur atsoue]

OPC [% des revenus mobaus]
Gestionnaire [waleur absoiue]
Sestivnnaire [% des revenus siobaux]
Tiers [waleur absolue]

POLITIQUE DE REMUNERATION

La Politique de rémunération des Sociétés de Gestion du Le Crédit Mutuel AM encadre la rémunération de I'ensemble des membres du
personnel.

Le Crédit Mutuel AM veille au respect d’'une politique de rémunération, source de valorisation et de motivation pour ses équipes et s'assure qu'a
niveau de poste et de responsabilité équivalent, les rémunérations soient attribuées avec équité.
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La Politique est déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d'intéréts. Elle promeut une gestion saine et efficace du risque et
n‘encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le réglement et les documents constitutifs des FIA ou
OPCVM ou incompatibles avec I'intérét des clients.

A. Processus Opérationnel

Le comité des Nominations et des Rémunérations de GLF a pour mission de déterminer et de mettre en oeuvre les actions nécessaires au
respect par la filiere de ses obligations réglementaires en la matiére. Il rend compte de ses travaux au conseil de surveillance de GLF, qui les
soumettra a I'approbation du comité des Nominations et des Rémunérations faitier Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

En complément de la supervision du calcul du bonus pool, le comité des Nominations et des Rémunérations de GLF propose les rémunérations
des membres du directoire du Crédit Mutuel AM, des responsables des lignes métiers, ainsi que celles des responsables des fonctions de
contrble (c'est-a-dire le directeur des risques, de la Conformité et du contréle interne actifs cotés, le directeur des risques, de la Conformité et
du contréle interne actifs non cotés, le directeur du Pilotage des risques et risques opérationnels, DPO, le directeur Juridique et Conformité
Distribution & Transverse).

Ces propositions sont soumises a I'approbation du comité des Nominations et des Rémunérations faitier Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Les recommandations du comité des Nominations et des Rémunérations de GLF s'inscrivent dans le cadre des lignes directrices de Crédit
Mutuel Alliance Fédérale) sur la gestion de rémunérations (individuelles et collectives) et des carriéres des membres des CODIR-COMEX.
B. Personnel Identifié

Pour les Sociétés de Gestion on entend par Personnel Identifié les personnes suivantes, lorsque leurs activités professionnelles ont une
incidence substantielle sur les profils de risques des Société de Gestion ou des FIA ou OPCVM qu'ils gérent :

- Lesgérants.

- Les membres de la Direction Générale ;

- Les preneurs de risques c'est-a-dire les membres du personnel occupant des postes clés ayant une influence notable sur les
décisions d'investissement et la gestion des risques

- Les personnes exercant une fonction de contrdle ;

- Les personnes placées sous l'autorité des Sociétés de Gestion qui, au vu de leur rémunération globale, se situent dans la méme
tranche de rémunération que les membres de la Direction Générale et des preneurs de risques.

C. Rémunérations
La Politique de Rémunération repose sur et met en place les principes suivants :

- Léquité : Le Crédit Mutuel AM veille au respect d’une Politique, source de valorisation et de motivation pour ses équipes et
s’assure qu’a niveau de poste et de responsabilité équivalent, les rémunérations soient attribuées avec équité. Le respect de
I'équité intervient tant lors des recrutements qu'au cours de la vie du contrat de travail et concerne plus particulierement I'égalité
salariale entre hommes et femmes.

- Lalignement des intéréts : la Politique contribue activement a I'attraction de nouveaux talents, a la fidélisation et & la motivation
des collaborateurs, ainsi qu'a la performance de La Frangaise sur le long terme, dans l'intérét de ses clients, de ses actionnaires
et de ses collaborateurs.

- Lavalorisation de la performance associée a une maitrise du risque, dans le respect des réglementations applicables : le montant
total des rémunérations ne doit pas entraver la capacité de La Frangaise a renforcer le niveau de ses fonds propres. L'enveloppe
de rémunération variable affectée aux collaborateurs concernés doit étre cohérente non seulement avec les objectifs individuels
qui lui sont assignés, mais également avec les objectifs du département auquel ils appartiennent.

Le Crédit Mutuel AM attache une importance particuliére au lien entre le processus annuel d’appréciation individuelle des compétences et des
performances qualitatives et quantitatives et I'évolution des rémunérations, qui ne peuvent étre dissociés. Le Crédit Mutuel AM s’engage
notamment @ promouvoir la performance de maniére constante en prenant en considération lors de la détermination de la rémunération, les
risques, ainsi que la réalisation d’objectifs de performance individuels et collectifs ambitieux, n’encourageant pas de comportements inappropriés,
et visant au respect des valeurs du Groupe.

Le Crédit Mutuel AM a ainsi fait de la philosophie d’alignement entre ses résultats et les rémunérations I'une de ses priorités. L'absence de
résultat ou des résultats insatisfaisants peuvent entrainer la diminution ou I'absence de versement de la rémunération variable.
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Le Crédit Mutuel AM tient a soumettre le systéme de rémunération a une gouvernance d’entreprise établie ainsi qu'a une stricte conformité avec
les procédures, réglements internes, législation sociale et Iégislation du secteur financier.

Aux fins de la Politique, la rémunération applicable a 'ensemble du personnel du Crédit Mutuel AM se compose au minimum d’une part fixe qui
rémunére la capacité du collaborateur & tenir son poste de fagon satisfaisante.

Toutefois, pour certains membres du personnel, cette part de rémunération peut étre complétée d’'une part variable qui vise a reconnaitre la
performance individuelle du collaborateur concerné, ses contributions et son comportement, la performance de I'unité opérationnelle a laquelle
il appartient et les résultats des sociétés du Groupe dans leur ensemble.

D’une maniére générale, un équilibre approprié est établi entre les parts fixe et variable de la rémunération globale du collaborateur, quand ce
dernier bénéficie d’'une rémunération variable. En toute hypothése, la part fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération
globale pour qu’une politique pleinement souple puisse étre exercée en matiére de part variable, notamment en préservant la possibilité de
réduire la part variable et qu’elle soit réduite a zéro dans certaines circonstances. Par ailleurs, la rémunération des membres du personnel vise
a étre motivante tout en étant dans la moyenne du marché.

La Politique est déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d'intéréts et pour prévenir les prises de risques inconsidérées ou
incompatibles avec l'intérét des clients du Groupe.

Pour I'année civile 2024, les rémunérations sont réparties ainsi (en €) :

La Francaise Asset Management
Actifs gérés 9372509 €
Effectif : 36 personnes
Rémuneration totale 2 649 988,48 €
Rémuneration fixe 1622 061,06
Rémunération variable 1027 927,42
Cadres dirigeants -
Preneurs de risques 1794 384,75 €
Année 2024
Base brute .
Société Effectif M Fixe %fixe |Variable 2024 bénéhfli!:iaire %,du T°:;|‘;ree':“- Total rému.
Soua!e.gour la variable variable dirigeant Preneurs de risques
période
EX LFAM 86 2 649 988,48 1622 061,06 |61,21% |1027 927,42 24 38,79% - € 1794 384,75 €

La Politique de rémunération a été revue en 2024.

La Politique est revue et validée par le Conseil de Surveillance du Groupe assisté par le Comité des rémunérations Groupe et par le Comité des
rémunérations des Entités du Groupe.

Par ailleurs, elle a fait I'objet d’'une évaluation interne centrale et indépendante dont les résultats s'averent satisfaisants.
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De plus amples informations quant a la gouvernance et aux principes directeurs de la Politique de rémunération sont disponibles sur le site
internet de La Francaise : www.la-francaise.com.

SICAV La Frangaise LUX - Euro Inflation
Fonds type UCITS

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 31/12/2024

Au 1¢" semestre 2024, les taux ont augmenté de maniere significative. Une partie de cette hausse s'explique par le repricing du mouvement de
fortes baisses des taux qui a eu lieu lors de la fin de 'année 2023 mais aussi par le fait que malgré les efforts des banques centrales, l'inflation
reste relativement persistante notamment en raison des colts énergétiques et des salaires en hausse.

Bien que I'économie européenne montre certains signes de ralentissement contrairement aux Etats-Unis, les perspectives de croissance en
2024 ont été plus résilientes que prévu, notamment grace a la reprise industrielle et a une demande robuste en Europe.

Durant I'été, le mouvement s’est inversé avec des signes plus tangibles du ralentissement économique et une inflation qui commence a baisser
graduellement. Cela a permis a la BCE de baisser deux fois ses taux de 25bps en juin et septembre et une fois de 50bps en septembre de la
part de la Fed.

A partir de mi-septembre, les anticipations d’'une victoire de Trump ont fait augmenter fortement les prévisions d'inflation qui ont fait remonter
les taux.

Sur la période, les taux swaps européens 2 ans ont baissé de plus de 60bps alors que les taux 10 ans sont seulement en baisse d'une dizaine
de bps avec de fortes disparités géographiques. Un 10 ans frangais a eu une performance de -1.3% versus une performance de plus de 5.5%
sur le 10 ans italiens. Le pétrole a oscillé entre 69$ et 91$ et termine en baisse de -4.5% fin septembre. Les points morts d'inflation ont donc
baissé depuis le début de I'année et les obligations indexées sur l'inflation ont sous-performé les obligations classiques.

La performance du fonds est de -0.55% versus une performance de lindice de référence de +0.08%. La sous performance s'explique
principalement par le positionnement sur les OATei qui ont sous-performé avec les annonces de dérapages du déficit budgétaire et bien entendu
de la dissolution du parlement.
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annuels
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Aux porteurs de parts du FCP LA FRANCAISE EURO INFLATION ,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif LA FRANCAISE
EURO INFLATION constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I’'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’‘indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note « Regles et méthodes comptables » de I'annexe des comptes annuels qui expose le
changement de méthode comptable résultant de I'application de la nouvelle réglementation
comptable relative aux OPC a capital variable.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque |'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractéere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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Deloitte

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidéele.

Paris La Défense, le 30 avril 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

V. . . G .u
Virginie GAITTE
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes -

Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations et valeurs assimilées (C) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 36,488,491.75
OPCVM 36,488,491.75

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne -
Autres OPC et fonds d'investissements =
Dépots (F) -
Instruments financiers a terme (G) =
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -

Préts (1) -
Autres actifs éligibles (J) -
Loans -
Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 36,488,491.75
Créances et comptes d'ajustement actifs 3,579.90
Comptes financiers 31,197.64
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il 34,777.54

TOTAL ACTIF I+l 36,523,269.29

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de I'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024
Capitaux propres : -
Capital 37,060,574.33
Report a nouveau sur revenu net -
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes -
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -
Résultat net de I'exercice -569,977.14

Capitaux propres | :

Passifs de financement I|

Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)

Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers

Instruments financiers a terme (B)

Emprunts (C)

Autres passifs éligibles (D)

Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D

Autres passifs :

36,490,597.19

36,490,597.19

Dettes et comptes d’ajustement passifs 32,672.10
Concours bancaires -
Sous-total autres passifs IV 32,672.10
TOTAL PASSIFS : I+lI+I+IV 36,523,269.29
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets -
Produits sur opérations financiéres -
Produits sur actions -
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts dOPC -
Produits sur Instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 970.81

Sous-total Produits sur opérations financiéres 970.81

Charges sur opérations financiéres -
Charges sur opérations financiéres -
Charges sur Instruments financiers a terme -
Charges sur Opérations temporaires sur titres -
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles -
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -

Sous-total charges sur opérations financiéres -

Total Revenus financiers nets (A) 970.81

Autres produits : -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC -
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -

Autres Charges : -
Frais de gestion de la société de gestion -365,984.27
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -
Impots et taxes -
Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -365,984.27

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B -365,013.46
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -81.40

Sous-total Revenus nets I=C +D -365,094.86

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées 104,584.95
Frais de transactions externes et frais de cession -
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 104,584.95
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 94.26
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 104,679.21

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

;’/I?Q:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -299.957.75
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -299,957.75

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -9,603.74

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -309,561.49

Acomptes : -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V -569,977.14
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif du fonds La Frangaise Euro Inflation est d'obtenir, au travers de son maitre luxembourgeois, une performance nette de frais supérieure
au Bloomberg Euro Government Inflation-Linked Bond Index, sur la période de placement recommandée, supérieure a 3 ans.

La performance du fonds sera inférieure a celle de son maitre compte tenu de ses propres frais de gestion.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers
exercices

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

31/12/2020

Valeur liquidative (en EUR)

Parts C 1,172.82
Actif net (en k EUR) 25,979.14
Nombre de titres

Parts C 22,151.00000

Date de mise en paiement 31/12/2020

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets -

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C 26.78

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C -

(") "Le cradit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

139.06
20,139.30

144,823.88323

145.31
33,450.81

230,195.11722

133.08
33,954.76

255,128.22614

139.25
36,452.68

261,761.37992

137.11
36,267.30

264,509.58634

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

3.19

-1.35

6.23

-1.41

1.96

-1.86

0.24

-1.34

0.39

-1.37

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,751.46
6,271.71

3,580.84632

1,843.12
6,392.07

3,468.06332

1,697.78
370.22

218.06332

1,788.94
225.21

125.88849

1,773.79
223.30

125.88849

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

40.07

-5.10

78.83

-5.36

25.02

-13.51

3.17

-56.14

5.07

-5.29

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC

2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur ;

la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

I'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

I'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types dOPC ;

la suppression de 'agrégation des comptes pour les fonds & compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

by adyr s Compar | Affectstion des Affectation des Davise i MGrang D A
d:j:m Code [SIN J;F;Jr::;a e R plis vaas ﬁ:m_l Souscripteurs concemes mmmn
Part | FRODOTOTE04T 1 000 EUR Maon Capitalisation Capitalisation EUR Tous souscripteurs, plus 100 000 EUR
particuliérement investisseurs
institutionnels et grands
investisseurs particuliers
Part R | FROD1036T086 100 EUR MNaon Capitalisation Capitalisation EUR Tous souscripteurs, plus Méant
parficuliérement particuliers
part B FRIDO11335783 1 000 EUR MNaon Capitalisation Capitalisation EUR Tous souscripteurs, plus 25 000 000
particuliérement investisseurs EUR
institutionnels

Le montant minimum de souscription initiale ne s'applique pas a la société de gestion et aux entités du Groupe La Frangaise.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d'organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Frais de fonctionnement et de gestion

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les
frais d'intermédiation (courtage, impots de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM.

Frais facturés a | Assiette Taux /baréme
I'OPCVM

1| Frais de  gestion | Actif net Part R : 1.000% TTC
financiére Taux maximum

Part I: 0.600% TTC
Taux maximum

Part B : 0.000% TTC
taux maximum

2 | Frais administratifs | Actif net Parts R & | & B : 0.000% TTC Taux maximum
externes & la société
de gestion
3 | Frais indirects | Actif net 0.60% p.a calculés quolidiennement sur la base de I'actif net moyen de la classe
maximum F du compariiment.
4 | Commissions de | Prélévement sur | Néant
mouvement chague
transaction
5 | Commission de | Actif net Part R et : La part variable des frais de geslion représentera 20%TTC
surperformance maximum de |a différence, si elle est positive, entre la performance du Fonds et

celle de l'indice Bloomberg Euro Government Inflation-Linked Bond Index . Les
Frais de gestion variables sont plafonnés annuellement a 2.50% TTC de |'actif
net moyen®

Part B : néant

Les frais liés a la recherche conformément aux dispositions du réglement général de 'AMF peuvent étre facturés au Compartiment, lorsque ces
frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société de gestion.

* I'actif net moyen correspond a la moyenne des actifs du fonds et est calculé depuis le début de la période de référence de la commission de
performance, retraité des provisions de frais de gestion variables Un pourcentage des frais de gestion peut étre versé pour rémunérer les
commercialisateurs et distributeurs, sous réserve de la réglementation applicable.
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Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

La Société de gestion recevra, s'il y a lieu, une commission de surperformance lorsque la performance du fonds sera supérieure a celle de
l'indice de référence, qu'il ait enregistré une performance positive ou négative. La commission de surperformance,
applicable a une catégorie de part donnée est basée sur la comparaison entre I'actif valorisé du fonds et I'actif de référence.

L’actif valorisé du fonds s’entend comme la quote-part de I'actif, correspondant a une catégorie de part, évaluée selon les régles de valorisation
applicables aux actifs et aprés prise en compte des frais de fonctionnement et de gestion réels correspondant a ladite catégorie de part.

L'actif de référence représente la quote-part de I'actif du fonds, correspondant a une catégorie de part donnée, retraitée des montants de
souscriptions/rachats applicable a ladite catégorie de part a chaque valorisation, et valorisée selon la performance de lindice de référence
retenu.

L'indice de référence retenu pour le calcul de la commission de surperformance, est I'indice Bloomberg Euro Government Inflation-Linked Bond
Index (code Bloomberg BEIG1T Index ).

La période de référence de la performance correspond :

- Entre le 2 juillet 2012 et le 31 décembre 2012, soit le dernier jour de I'exercice comptable en cours du FCP, l'indicateur de référence retenu
pour le calcul de la commission de surperformance sera celui dont la performance sera la plus élevée sur la période, entre I'ancien indicateur
de référence, le Barclays Capital France French Inflation Linked Bond Index majoré de 1%, et le nouvel indicateur de référence, le Bloomberg
Euro Government Inflation-Linked Bond Index.

- Pour les périodes suivantes : du 1er jour de bourse de janvier au dernier jour de bourse de décembre de I'année suivante.

Fréquence de prélevement :
La commission de surperformance est prélevée, au profit de la société de gestion dans le mois qui suit la fin de la période de référence. En
aucun cas la période de référence de la part du fonds ne peut étre inférieure a un an.

Méthode de calcul de la commission de surperformance :

Depuis le 1er janvier 2022, une commission de surperformance n’est pergue qu'apres compensation des sous-performances du FCP par rapport
aux performances de l'indice de référence sur les 5 derniéres années.

* Pendant la période de référence :

- Si l'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% TTC maximum de
I'écart entre ces deux actifs plafonnée & 2,50% de I'actif net moyen.

- Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative, par ailleurs une reprise de
provision sera effectuée a chaque calcul de la valeur liquidative dés lors que la performance quotidienne du fonds sera inférieure a celle de I'actif
de référence. Les reprises sur provisions sont plafonnées a hauteur des provisions antérieures.

En cas de rachat, la quote-part de la provision constituée, correspondant au nombre de parts rachetées, est définitivement acquise a la société
de gestion.

* Alafin de la période de référence :

- Si 'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion provisionnée au cours de la période
de référence est définitivement acquise a la société de gestion.

- Si I'actif valorisé du fonds est inférieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle (hors quote part acquise a
la société de gestion lors de rachat durant la période de référence).

A compter du 1er janvier 2022, la période de référence sera prolongée d'une année supplémentaire, dans une limite de 5 ans maximum. En
effet, toute sous-performance au cours de la période de référence doit étre rattrapée avant de pouvoir a nouveau provisionner des frais de
surperformance dans la part. Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle n'a
pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-
performance.
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Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Part | : Capitalisation
Part R : Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées
Part | : Capitalisation

Part R : Capitalisation

Changements affectant le fonds

Néant
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 36,677,884.81
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 3,075,356.16
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -2,702,257.52
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -365,013.46
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 104,584.95
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -299,957.75
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 36,490,597.19

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2024
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 22,412.15943
Nombre de titres rachetés 19,663.95301
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis -
Nombre de titres rachetés -
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables
FRO007076047 I Capitalisation EUR 223,300.63 125.88849 1,773.79
FR0010367086 R Capitalisation EUR 36,267,296.56  264,509.58634 137.11
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- Pays Pays Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant Néant

Actions et valeurs assimilées - - = - - -
Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant Néant Néant Néant Néant

Opérations de cession sur - - = - - N
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps =

Autres instruments financiers -

TOTAL -
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 31.20 - - - 31.20
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 31.20
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 31.20
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 31.20 - 5 - o
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers Devise

Actif Néant
Dépots -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans =
Autres instruments financiers =
Créances -
Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes =
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan Néant
Devises a recevoir -
Devises a livrer -
Futures =
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL -

Au 31 décembre 2024, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances o - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net - - -

Si 'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Reégles et méthodes comptables.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties e ) o ;
., - . constitutive d’une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dép6t de garantie especes versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces recue

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 39



LA FRANCAISE EURO INFLATION

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de

Dénomination Société de T Devise de la Montant de
Code ISIN . placements/ domiciliation , , o
du Fonds gestion . part ’OPC  I'exposition
style de gestion du fonds
LU0970532197 LA FRANCAISE CREDIT MUTUEL  Fonds Obligations ~ Luxembourg EUR 36,488,491.75
LUX-LFP EURO ASSET (Grand-Duchg)
INFLA CAF MANAGEMENT
TOTAL 36,488,491.75
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

3,579.90

TOTAL DES CREANCES

3,579.90

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

32,151.44
520.66

TOTAL DES DETTES

32,672.10
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 365,311.71 1.00
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 672.56 0.30
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Autres informations

Exercice
31/12/2024
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC 36,488,491.75

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -364,428.22
Sommes distribuables au titre du revenu net -364,428.22
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation -364,428.22
Total -364,428.22

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu -
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 104,040.66

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 104,040.66
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 104,040.66
Total 104,040.66

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets -666.64
Sommes distribuables au titre du revenu net -666.64
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation -666.64
Total -666.64

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 638.55

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 638.55
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 638.55
Total 638.55

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 36,488,491.75 99.99

OPCVM 36,488,491.75 99.99

LA FRANCAISE LUX-LFP EURO INFLA CAF 305,931.85 11927 EUR 36,488,491.75 99.99

Créances 3,579.90 0.01

Dettes -32,672.10 -0.09

Autres comptes financiers 31,197.64 0.09

TOTAL ACTIF NET EUR 36,490,597.19 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 52



LA FRANCAISE EURO INFLATION

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 36,488,491.75

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 34,777.54
Autres passifs (-) 32,672.10

Passifs de financement (-) -

TOTAL 36,490,597.19
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

ANNEXE

Le rapport annuel N-1 (format ancien plan comptable) est présenté en annexe conformément au Réglement ANC n°2022-03.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Bilan actif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Dépots g -
Instruments financiers 36,678,467.74 34,359,131.55
Titres d'organismes de placement collectif 36,678,467.74 34,359,131.55
OPC Maitre 36,678,467.74 34,359,131.55
Opérations temporaires sur titres - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Créances 12,739.20 4,127.33
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 12,739.20 4,127.33
Comptes financiers 27,301.60 152,700.27
Liquidités 27,301.60 152,700.27
TOTAL DE L'ACTIF 36,718,508.54 34,515,959.15
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Bilan passif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres - -
Capital 36,966,165.58 34,297,002.07
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) 65,390.03 507,580.86
Résultat de I'exercice (a,b) -353,670.80 -479,597.71
Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net) 36,677,884.81 34,324,985.22
Instruments financiers - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de titres donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres empruntés - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme = -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Dettes 40,623.73 190,973.93
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 40,623.73 190,973.93
Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts = -
TOTAL DU PASSIF 36,718,508.54 34,515,959.15

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Hors-bilan

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Compte de résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées - -
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 1,054.55 128.47
Produits sur préts - -
Autres produits financiers - -
TOTALI 1,054.55 128.47
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financiéres - -232.69
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il - -232.69
Résultat sur opérations financiéres (I + Il) 1,054.55 -104.22
Autres produits (lll) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -355,756.70 -481,536.04
Résultat net de I'exercice (I + 11+ 1l +1V) -354,702.15 -481,640.26
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 1,031.35 2,042.55
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) g -
Résultat (1 + 11 + Il + IV + V + VI) -353,670.80 -479,597.71
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LA FRANCAISE EURO INFLATION

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n® 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobilieres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres
Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de

placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Frais de gestion financiére

- 1.00% TTC maximum pour la part R

- 0.60% TTC maximum pour la part |

Frais administratifs externe a la société de gestion
- Néantpourles parts Ret |

La dotation est calculée sur la base de I'actif net. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, impdts de bourse, ...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Part R et | ; La part variable des frais de gestion représentera 20%TTC maximum de la différence, si elle est positive, entre la performance du
Fonds et celle de I'indice Bloomberg Euro Government Inflation-Linked Bond Index . Les Frais de gestion variables sont plafonnés annuellement
42.50% TTC de l'actif net moyen*.

* I'actif net moyen correspond a la moyenne des actifs du fonds et est calculé depuis le début de la période de référence de la commission de
performance, retraité des provisions de frais de gestion variables.

Un pourcentage des frais de gestion peut étre versé pour rémunérer les commercialisateurs et distributeurs, sous réserve de la réglementation
applicable.
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La Société de gestion recevra, s'il y a lieu, une commission de surperformance lorsque la performance du fonds sera supérieure a celle de
lindice de référence, qu'il ait enregistré une performance positive ou négative. La commission de surperformance, applicable a une catégorie
de part donnée est basée sur la comparaison entre I'actif valorisé du fonds et I'actif de référence.

L’actif valorisé du fonds s’entend comme la quote-part de I'actif, correspondant & une catégorie de part, évaluée selon les régles de valorisation
applicables aux actifs et aprés prise en compte des frais de fonctionnement et de gestion réels correspondant a ladite catégorie de part.

L’actif de référence représente la quote-part de I'actif du fonds, correspondant a une catégorie de part donnée, retraitée des montants de
souscriptions/rachats applicable a ladite catégorie de part a chaque valorisation, et valorisée selon la performance de l'indice de référence
retenu.

L’indice de référence retenu pour le calcul de la commission de surperformance, est I'indice Bloomberg Euro Government Inflation-Linked Bond
Index (code Bloomberg BEIG1T Index ).

La période de référence de la performance correspond :

- Entre le 2 juillet 2012 et le 31 décembre 2012, soit le dernier jour de I'exercice comptable en cours du FCP, l'indicateur de référence retenu
pour le calcul de la commission de surperformance sera celui dont la performance sera la plus élevée sur la période, entre I'ancien indicateur
de référence, le Barclays Capital France French Inflation Linked Bond Index majoré de 1%, et le nouvel indicateur de référence, le Bloomberg
Euro Government Inflation-Linked Bond Index.

- Pour les périodes suivantes : du 1er jour de bourse de janvier au dernier jour de bourse de décembre de I'année suivante.

Fréquence de prélévement :
La commission de surperformance est prélevée, au profit de la société de gestion dans le mois qui suit la fin de la période de référence. En
aucun cas la période de référence de la part du fonds ne peut étre inférieure a un an.

Méthode de calcul de la commission de surperformance :
Depuis le 1er janvier 2022, une commission de surperformance n’est pergue qu’aprés compensation des sous-performances du FCP par rapport
aux performances de l'indice de référence sur les 5 derniéres années.

+ Pendant la période de référence :

- Si 'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% TTC maximum de
I'écart entre ces deux actifs, plafonnée a 2,50% de I'actif net moyen.

- Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative, par ailleurs une reprise de
provision sera effectuée a chaque calcul de la valeur liquidative dés lors que la performance quotidienne du fonds sera inférieure a celle de I'actif
de référence. Les reprises sur provisions sont plafonnées a hauteur des provisions antérieures.

En cas de rachat, la quote-part de la provision constituée, correspondant au nombre de parts rachetées, est définitivement acquise a la société
de gestion.

* A la fin de la période de référence :

- Si I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion provisionnée au cours de la période
de référence est définitivement acquise a la société de gestion.

- Si I'actif valorisé du fonds est inférieur & celui de I'actif de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle (hors quote part acquise a
la société de gestion lors de rachat durant la période de référence).

A compter du 1er janvier 2022, la période de référence sera prolongée d'une année supplémentaire, dans une limite de 5 ans maximum. En
effet, toute sous-performance au cours de la période de référence doit étre rattrapée avant de pouvoir a nouveau provisionner des frais de
surperformance dans la part. Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et quelle n'a
pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-
performance.

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés
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Affectation des résultats réalisés

Part | : Capitalisation

Part R : Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées
Part | : Capitalisation

Part R : Capitalisation

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 34,324,985.22 39,842,882.14
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 4,080,680.09 8,329,498.07
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -3,339,979.51 -10,714,788.58
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 68,488.18 521,360.83
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -2,806.00 -5,286.20
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Frais de transaction - -
Différences de change - -
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : 1,901,218.98 -3,167,040.78

Différence d'estimation exercice N 1,812,318.75 -88,900.23

Différence d'estimation exercice N-1 88,900.23 -3,078,140.55
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -354,702.15 -481,640.26
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments = -
Actif net en fin d'exercice 36,677,884.81 34,324,985.22
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Complément d'information 1

Exercice
29/12/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépots -

Actions -

Titres de taux -

OPC 36,678,467.74

Acquisitions et cessions temporaires sur titres =

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Exercice
29/12/2023
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 30,086.16656
Nombre de titres rachetés 23,453.01278
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis -
Nombre de titres rachetés 92.17483
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de lactif net
moyen
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 354,861.22 1.00
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 895.48 0.30

Commissions de surperformance - -
Autres frais g -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/12/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

12,739.20

TOTAL DES CREANCES

12,739.20

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

28,852.56
11,771.17

TOTAL DES DETTES

40,623.73
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/12/2023

Hors-bilan

Opérations de couverture
Taux
Actions
Autres

Autres opérations
Taux
Actions

Autres
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] > 5 ans

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Devise

Actif Néant
OPC Maitre -
Opérations temporaires sur titres -
Autres instruments financiers -
Créances -

Comptes financiers -

Passif Néant
Opérations temporaires sur titres -
Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan Néant
Opérations de couverture -

Autres opérations -

Au 29 Décembre 2023, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat -353,023.31 -476,651.60
Total -353,023.31 -476,651.60
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -353,023.31 -476,651.60
Total -353,023.31 -476,651.60

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 64,989.92 502,123.67

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 64,989.92 502,123.67
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 64,989.92 502,123.67
Total 64,989.92 502,123.67

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -647.49 -2,946.11
Total -647.49 -2,946.11
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -647.49 -2,946.11
Total -647.49 -2,946.11

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 400.11 5,457.19

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 400.11 5,457.19
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 400.11 5,457.19
Total 400.11 5,457.19

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours

des cinq derniers exercices

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

31/12/2019 31/12/2020
Valeur liquidative (en EUR)
Parts C 1,170.94 1,172.82
Actif net (en k EUR) 141,701.73 25,979.14

Nombre de titres

Parts C

121,014.81300

22,151.00000

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

24.50

26.78

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

140.23
13,006.66

92,746.89667

139.06
20,139.30

144,823.88323

145.31
33,450.81

230,195.11722

133.08
33,954.76

255,128.22614

139.25
36,452.68

261,761.37992

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

2.94

-1.40

3.19

-1.35

6.23

-1.41

1.96

-1.86

0.24

-1.34

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,753.93
11,167.43

6,367.06320

1,751.46
6,271.71

3,580.84632

1,843.12
6,392.07

3,468.06332

1,697.78
370.22

218.06332

1,788.94
225.21

125.88849

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

36.74

-5.23

40.07

-5.10

78.83

-5.36

25.02

-13.51

3.17

-5.14

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Titres d'OPC 36,678,467.74 100.00

OPCVM et FIA a vocfatu_)n general’e destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 36,678,467.74 100.00
Etats membres de I'Union européenne

LA FRANCAISE LUX-LFP EURO INFLA CAF 305,832.3 119.93 EUR 36,678,467.74 100.00

Créances 12,739.20 0.03

Dettes -40,623.73 -0.11

Dépots - -

Autres comptes financiers 27,301.60 0.07

TOTAL ACTIF NET EUR 36,677,884.81 100.00

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 46



	PAGE DE GARDE 1
	LF EURO INFLATION
	PAGE DE GARDE 2

	DateSigned_72a32e8d-41f3-4ee3-bfc8-0d2eaccd4c9f: 30 avril 2025


