LA FRANCAISE

SYSTEMATIC ASSET MANAGEMENT

Jahresbericht

La Francaise Systematic
ETF Portfolio Global

vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

La Francaise Systematic Asset Management GmbH

La Francaise Systematic Asset Management GmbH
Neue Mainzer Str. 80
60311 Frankfurt am Main

Handelsregister:
Frankfurt HRB 34125

Geschaftsfihrung:
Berit Jauch
Dennis Jeske

Kay Scherf

Mark Wolter

www.la-francaise-systematic-am.com



La Francaise System ETF Portfolio Global
Tatigkeitsbericht zum 31. Dezember 2023

La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global
Der Berichtszeitraum erstreckt sich vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023.

Der La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global ist ein global investierender Dachfonds. Der Fonds wird Gberwiegend in bérsengehandelten
Investmentfonds (ETFs) investiert, die ihrerseits entsprechend der Zusammensetzung der Finanzindizes, die sie nachbilden, in Aktien und
Schuldverschreibungen investieren. Der Anlageschwerpunkt liegt auf den Aktienmarkten der starksten Wirtschaftsraume der Welt. Die Auswahl
der Markte und der passenden ETFs erfolgt nach einem systematischen, prognosefreien Ansatz. Der La Frangaise Systematic ETF Portfolio
Global kann uber ETFs in den Anlageklassen Aktien und Geldmarkt investieren.

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens bestanden in Marktpreisrisiken durch Kursverluste an Zielanlagemarkten sowie in
Wahrungsrisiken. Durch die Beschrankung der Anlage auf Investmentanteile und die dadurch gegebene Risikostreuung gab es keine
wesentlichen Adressausfallrisiken. Dartiber hinaus bestanden im Berichtszeitraum keine weiteren als wesentlich zu bezeichnenden Risiken.
Trotz eher zurckhaltender Kapitalmarktprogosen, getrieben durch eine hartnackige Inflation und Rezessionsangste, war das Anlagejahr 2023
deutlich erfreulicher als das Jahr 2022. Vieles kam anders als erwartet, die Inflation ging auf beiden Seiten des Atlantiks sukzessive zuriick und
die amerikanische Wirtschaft zeigte sich robuster als befurchtet. Dennoch fuhrten Ereignisse wie die US-Bankenkrise im Frihjahr oder
aufkeimende Rezessionsangste in Europa Anfang des zweiten Halbjahres zu Volatilitaétsausschlagen an den Aktienmarkten. Nahezu alle
Aktienmarkte erzielten eine zweistellige positive Performance. Die Ausnahme bildete der Hang Seng Index mit einer zweistelligen negativen
Performance. Erneut zeigten sich wenige Aktien mit einer hohen Gewichtung in den Indizes fur einer GroRteil der Wertentwicklung verantwortlich.
Diversifizierte Portfolien konnten in diesem Marktumfeld keinen direkten Mehrwert liefern. Eine Diskrepanz war auch unter den Faktoren
erkennbar. Die Marktperformance wurde insbesondere durch Quality und Growth getrieben, wahrend Value, Momentum und Low Volatility zwar
deutlich positive Performancebeitrage lieferten, jedoch signifikant niedriger als die beiden erst genannten. Aus Sektorensicht kamen die Treiber
aus den Bereichen Technologie, Kommunikation und Nicht-Basiskonsumgtter. Versorger, Energie- und Gesundheitsversorgungsunternehmen
liefen deutlich schlechter.

Die durch sinkende Energie- und Lebensmittelpreise zuriickgehende Inflation hat sich zu Ende des Jahres in Amerika und Europa bei ca. 3%
eingependelt. In seiner Funktion als Vorsitzender der FED erklarte Jerome Powell im Dezember, dass die Leitzinsen am oder nahe am Hochpunkt
angekommen sind. Das Ende des Zinszyklus zeigt sich bisher vorwiegend am kurzen Ende der inversen Zinsstrukturkurve. Sowohl
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen sowie Hochzinsanleihen profitierten von dieser Entwicklung.

Die Entwicklung der Portfoliozusammensetzung des La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global spiegelt diese Entwicklung wider.

Im La Francaise Systematic ETF Portfolio Global wurde eine neue Anteilscheinklasse (W) zum 1. Juni 2023 aufgelegt.

Sonstige wesentliche Ereignisse lagen im Berichtszeitraum nicht vor.

Die Investitionsquote betrug zum Ende des Berichtszeitraums 98,29%. Im Berichtszeitraum wurde eine Wertentwicklung (gem. BVI Methode) von
16,48 % erzielt.

Was waren die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Name Anlageklasse Aktienregion Gewichtung
UBS ETF USA PAB USD ACC Aktien USA 16,10%
AMUNDI MSCI NORTH AMERICA ES Aktien Welt 16,00%
ISH MSCI USA ESG EHNCD USD-A Aktien USA 15,75%
BNPP EASY MSCI USA SRI SRS 5PC CAP 9IE Aktien USA 15,69%
BNPP EASY MSCI JAPAN SRI SRS 5PC CAP 9DU Aktien Japan 5,17%
AMUNDI MSCI UK IMI SRI PAB-C Aktien Europa 4,42%
ISH MSCI EMU ESG EHNCD USD-A Aktien Euro 4.17%
UBS ETF MSCI SWITZERLAND SRI Aktien Europa 3,71%
AM IS CAC 40- SHS UCITS ETF-CAP Aktien Euro 3,68%
DEKA MSCI GERMANY CC ESG ETF Aktien Euro 2,74%

Der Investmentfonds war bei Ablauf des Bilanzstichtages als Finanzprodukt nach Artikel 8 im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungs-VO*) klassifiziert. Eine Klassifizierung nach Artikel 8 der Offenlegungs-VO erfolgte zum 02.01.2023.

Die weiteren Angabe nach Artikel 11 der Offenlegungs-VO und Artikel 6 der Taxonomie-VO hinsichtlich der regelmaRigen Informationen zu den in

Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Offenlegungs-VO und Artikel 6 Absatz 1 der Taxonomie-VO genannten Finanzprodukten sind in dem Anhang
,ESG Anhang® zu diesem Jahresbericht enthalten.
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La Francaise System ETF Portfolio Global
Vermogensubersicht zum 31. Dezember 2023

Kurswert Kurswert % des

in EUR in EUR Fondsver-

maogens

I.  Vermodgensgegenstiande 55.183.015,89 100,20
1. Investmentanteile 54.127.817,42 98,29

- Deutschland 1.506.748,61 2,74

- Frankreich 2.512.450,15 4,56

- Irland 28.645.389,25 52,02

- Luxemburg 21.463.229,41 38,97

2. Derivate 223.028,77 0,41

3. Forderungen 575.225,62 1,04

4. Bankguthaben 494.982,85 0,90

IIl.  Verbindlichkeiten -350.171,82 -0,64
.  Fondsvermdgen 55.070.882,84 100,00 "

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
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La Francaise System ETF Portfolio Global
Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023

ISIN Gattungsbezeichnung Markt

Borsengehandelte Wertpapiere
Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
FR0010609115 LA FRANCAISE - LF Trésorerie

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1681046931 AIS-Amundi CAC 40

LU1861138961 AIS-Amundi MSCI EM SRI PAB-
Fonds

LU1437025023 AIS-MSCI UK IMI SRI PAB-
Fonds

IEOOOR85HL30 Am.ETF-M.US.SRI
CL.N.Z.AMB.PABFonds

LU1753045332 BNP Paribas Easy - MSCI Eu-
rope SRI S-Series 5%
CappedFonds

LU1291106356 BNP Paribas Easy - MSCI Paci-
fic ex Japan ex CWFonds

LU1753045928 BNPPE-MSCI Jap.SRI S-Ser-

5%C

LU1659681669 BNPPE-MSCI USA SRI S-
Ser.5%C.

DEOOOETFL540 Deka MSCI Germ.CI.Ch.ESG
U.ETF

IEOOBHZPJ015 iShares MSCI EMU ESG Enhan-
ced UCITS ETFFonds

IEOOBHZPJ908 iShsIV-MSCI USA

ESG.Enh.U.ETFShares

LU1900066033 MUL-Lyx.MSCI Semic.ESG
Filt. UEFonds

LU2090063327 MUL-Lyx.MSCI Taiwan UCITS
ETF

IEO0BN4Q0602 UBS IRL ETF-MSCI USA
CL.PA.AL.Shares

LU2250132763 UBS(L)FS-MSCI CH IMI
Soc.Resp.Fonds

LU1953188833 UBS(L)FS-MSCI CN ESG
Univ.ETF

LU0292108619 Xtrackers MSCI EM Latin Amer-
ica ESG Swap UCITS ET-
FFonds

Summe Wertpapiervermoégen

Derivate

Stiick
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

ANT

ANT
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um

verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

EURO STOXX 50 - FUTURE 15/03/2024 EUREX
MSCI EMERGING Markets - FUTURE 15/03/2024 ICE
MSCI EMERGING Markets - FUTURE 15/03/2024 ICE
S&P 500 E-MINI FUTURE 15/03/2024 ICE

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisen-Terminkontrakte
YEN DENOM NIKKEI 225 07/03/2024 EUREX

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstru-
mente und Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei:

Societe Generale Paris

Verwahrstelle

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Verwahrstelle

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Societe Generale Paris

Verwahrstelle

Verwahrstelle

Verwahrstelle

Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilzeichnungen
Futures Variation Margin

Initial Margin

Initial Margin

EUR
usD
usD
usD

JPY

EUR
EUR

PLN

JPY
GBP
JPY
usD

EUR
EUR
EUR
JPY

Bestand

31.12.2023

16.729
26.240
3.287

88.703]

36.481
106.203
131.351
461.361
118.232
328.457|

1.103.390
15.038
8.753]
571.309
151.022

139.040

6.602

Anzahl 40
Anzahl 24

Anzahl 3|
Anzahl 31

Anzahl 3|

755.187,96
103.071,79,

59,57

3.489.828,00
42.108,65
1.500.047,00
21.581,22

11.528,95
15.010,00
129.395,80,

2.376.000,00

Kéaufe/

Zugange

Verkaufe/

Abgange

im Berichtszeitraum

49

9.440

8.968

969

88.703

17.538

41.779

39.223

163.950

68.743

149.846

344.234

4.202

0

174.613

50.339

69.574

460

52

5.160

2.612

358

5.778]

26.376

23.534]

108.698|

34.279

61.953]

232.033

4.200]

680

111.059|

21.744

41.184

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
%
%

%

EUR

Kurs

110.629,360

121,080
47,413
740,800

99,340

30,153
12,842
21,679
18,727
12,744

6,985

7,860,
31,822
52,840
15,520
13,518

7,081

41,680

100,000
100,000

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert

in EUR

77.440,55
77.440,55

2.025.547,32
1.244.117,12
2.435.009,60

8.811.756,02

1.100.007,94
1.363.880,17
2.847.492,65
8.639.907,45)
1.506.748,61
2.294.272,15
8.672.645,40
478.539,24
462.508,52
8.866.715,68|
2.041.515,40
984.542,24
275.171,36

54.050.376,87|
54.127.817,42

223.028,77

-15.010,00
54.967,64
7.006,74
172.307,97

3.756,42

494.982,85

755.187,96
103.071,79,

13,71

22.408,97
48.593,45

9.632,14
19.536,70

575.225,62
11.528,95
15.010,00

129.395,80

15.256,83
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Fondsver-

mogens

0,14
0,14

3,68
2,26
4,42

16,00

2,00
2,48
517
15,69
2,74
4,17
15,75
0,87
0,84

16,10

0,50
98,15
98,29

0,40

-0,03
0,10
0,01
0,31

0,01

0,90

1,37
0,19

0,00

0,04
0,09
0,02
0,04

1,04
0,02
0,03
0,23
0,03



Initial Margin

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Societe Generale Paris

Sonstige Verbindlichkeiten

Futures Variation Margin

Futures Variation Margin

Verbindlichkeiten aus Anteilrlickk&ufen
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergiitung (Klasse W)
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergiitung (Klasse R)

Fondsvermoégen
Zurechnung auf Anteilscheinklassen:

La Francaise System ETF Portfolio Global W
Anteiliges Fondsvermégen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

La Francaise System ETF Portfolio Global R
Anteiliges Fondsvermégen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

2 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

usD

usD

JPY
usD
EUR
EUR
EUR

446.316,20

-511.963,15)

-585.000,00]
-258.800,00]
-67.406,88
-12.388,83
-32.337,34

EUR
%
EUR

EUR

EUR
EUR
STK

EUR
EUR
STK

100,000

404.034,04
-463.461,87,
-463.461,87|

-350.171,82
-3.756,42,
-234.282,35
-67.406,88
-12.388,83
-32.337,34

55.070.882,84

11.688.056,75
10,63
1.099.275|

43.382.826,09
22,19
1.955.111
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073
-0,84
-0,84

-0,64
-0,01
-0,43
-0,12
-0,02
-0,06

100,00 ?



Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse per 29.12.2023

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Britisches Pfund (GBP) 0,86655 = 1 EUR
Japanische Yen (JPY) 155,73355 = 1 EUR
Polnische Zloty (PLN) 4,34375=1 EUR
US-Dollar (USD) 1,10465 = 1 EUR

Marktschliissel

Terminboérsen

EUREX European Exchange

ICE Intercontinental Currency Exchange

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe/
Anteile bzw. Zugange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1861136247  AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PABFonds ANT
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der

Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kédufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): EURO STOXX 50, MSCI EMERGING, YEN DENOM NIKKEI 225, S&P 500 E-MINI)

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): EURO STOXX 50, MSCI EMERGING, YEN DENOM NIKKEI 225, S&P 500 E-MINI)

Verkaufe/
Abgénge

77.376

Volumen
in 1.000

30.908

27.591
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich / La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global
flir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

insgesamt insgesamt
EUR EUR
I Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 14.787,53
2. Zinsen aus Liquiditadtsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 21.379,77
3. Ertrage aus Investmentanteilen 198.194,87
4 Sonstige Ertrage 50.579,32
davon: Sonstiges 50.579,32
Summe der Ertréage 284.941,49
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahme -572,08
2. Verwaltungsvergiitung -475.950,87
3.  Sonstige Aufwendungen -1.844,34
davon: Verwahrentgelt -1.844,34
Summe der Aufwendungen -478.367,29
. Ordentlicher Nettoertrag -193.425,80
IV. VeraduBerungsgeschiéfte
1. Realisierte Gewinne 1.975.700,43
2. Realisierte Verluste -1.855.693,09
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 120.007,34
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -73.418,46
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 5.326.031,24
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.875.596,29
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 7.201.627,53
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres 7.128.209,07
Entwicklung des Sondervermoégens 2023
EUR EUR
I Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 39.583.291,06
1. Ausschuttung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss (netto) 8.281.432,10
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 16.531.500,67
b)  Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -8.250.068,57
3.  Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 77.950,61
4.  Ergebnis des Geschéaftsjahres 7.128.209,07
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne 5.326.031,24
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verluste 1.875.596,29
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 55.070.882,84

3 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
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je Anteil ¥
EUR

1,140
-1,085
0,055

-0,069

3,056
0,973
4,029

3,960



Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich / La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global W
fir den Zeitraum vom 01.06.2023 bis zum 31.12.2023

VI

VIl

Ertrage

1.

2.
3.
4.

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertréage aus Investmentanteilen

Sonstige Ertrage

davon: Sonstiges

Summe der Ertrage

A
1.
2.
3.

ufwendungen
Zinsen aus Kreditaufnahme
Verwaltungsvergltung
Sonstige Aufwendungen
davon: Verwahrentgelt

Summe der Aufwendungen

(o)

rdentlicher Nettoertrag

VerauBerungsgeschifte

1.
2.

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschaften

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1.
2.
N

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
icht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

Ergebnis des Geschéftsjahres

Entwicklung des Sondervermoégens

@

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1.
2.

Ausschttung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

b)  Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verluste

Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschéftsjahres

Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens

Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefihrt
2. Vortrag auf neue Rechnung

Gesamtausschiittung
1. Endausschittung

insgesamt
EUR

10.680,81

-350,61

EUR

15.010.982,38
-4.161.296,67

832.902,84
35.602,25

insgesamt
EUR

445 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

insgesamt
EUR

2.745,16
4.118,38
6.532,76
10.680,81

24.077,11

-478,48
-88.425,70
-350,61

-89.254,79
-65.177,68

325.366,24
-340.766,63
-15.400,39

-80.578,07

832.902,84
35.602,25
868.505,09

787.927,02

2023

EUR
0,00
0,00
10.849.685,71

50.444,02
787.927,02

11.688.056,75

insgesamt
EUR

3.629.763,55
3.710.341,62
-80.578,07

3.629.763,55
1.876.555,04
1.753.208,51

0,00
0,00

je Anteil ¥
EUR

0,002
0,004
0,006

0,296
-0,310
-0,014

-0,073

0,758
0,032
0,790

0,717

je Anteil ®
EUR

3,302
3,375
-0,073

3,302
1,707
1,595

0,000
0,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich / La Francaise Systematic ETF Portfolio Global R
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

insgesamt insgesamt je Anteil ©
EUR EUR EUR
I Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 12.042,37 0,006
2. Zinsen aus Liquiditadtsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 17.261,39 0,009
3. Ertrage aus Investmentanteilen 191.662,11 0,098
4 Sonstige Ertrage 39.898,51 0,020
davon: Sonstiges 39.898,51 0,020
Summe der Ertrage 260.864,38 0,133
. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahme -93,60 0,000
2. Verwaltungsverglitung -387.525,17 -0,198
3.  Sonstige Aufwendungen -1.493,73 -0,001
davon: Verwahrentgelt -1.493,73 -0,001
Summe der Aufwendungen -389.112,50 -0,199
1. Ordentlicher Nettoertrag -128.248,12 -0,066
IV.  VeraduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.650.334,19 0,844
2. Realisierte Verluste -1.514.926,46 -0,775
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiaften 135.407,73 0,069
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 7.159,61 0,004
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 4.493.128,40 2,298
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.839.994,04 0,941
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 6.333.122,44 3,239
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 6.340.282,05 3,243
Entwicklung des Sondervermoégens 2023
EUR EUR
I Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 39.583.291,06
1. Ausschittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss (netto) -2.568.253,61
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.520.518,29
b)  Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.088.771,90
3.  Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 27.506,59
4.  Ergebnis des Geschaftsjahres 6.340.282,05
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne 4.493.128,40
davon: Nettoveréanderung der nicht realisierte Verluste 1.839.994,04
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 43.382.826,09
Verwendung der Ertrage des Sondervermoégens
insgesamt insgesamt je Anteil ?
EUR EUR EUR
l. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 5.595.350,86 2,862
1. Vortrag aus dem Vorjahr 5.588.191,25 2,858
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 7.159,61 0,004
. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 5.595.350,86 2,862
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 1.950.515,13 0,998
2. Vortrag auf neue Rechnung 3.644.835,73 1,864
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,000
1. Endausschittung 0,00 0,000

647 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Jahresbericht La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global zum 31.12.2023 9



Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre / La Francaise System ETF Portfolio Global W

Geschiftsjahr Wert der Anteilwert
Anteilklasse
am Ende des

Geschéftsjahres
EUR EUR
2023 11.688.056,75 10,63
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre / La Francaise System ETF Portfolio Global R
Geschiftsjahr Wert der Anteilwert
Anteilklasse
am Ende des
Geschéftsjahres
EUR EUR
2023 43.382.826,09 22,19
2022 39.583.291,06 19,05
2021 49.458.276,99 22,92
2020 43.505.716,68 19,85
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La Francaise System ETF Portfolio Global
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 223.028,77

Das durch Derivate erzielte Exposure wurde gemaf § 16 Abs. 7 DerivateV ermittelt. Dabei wurden die Marktwerte der zugrundeliegenden Basiswerte EURO STOXX 50, MSCI
EMERGING Markets, S&P 500 und YEN DENOM NIKKEI herangezogen.

Vertragspartner der derivativen Geschifte
Societe Generale Paris

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz ermittelt.
Sonstige Angaben

La Francaise System ETF Portfolio Global W

International Security Identification Number (ISIN) DEOOOA3EEG13
Anteilwert EUR 10,63
Umlaufende Anteile STK 1.099.275
Auflagedatum 01.06.2023
Mindestanlagesumme EUR keine
Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 0,00
Aktueller Rlicknahmeabschlag % 0,00
Verwaltungsvergutung p. a. % 1,20
Ertragsverwendung ausschuttend

La Francaise System ETF Portfolio Global R

International Security Identification Number (ISIN) DEO00AOMKQK?7
Anteilwert EUR 22,19
Umlaufende Anteile STK 1.955.111
Auflagedatum 01.04.2008
Mindestanlagesumme EUR keine
Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 5,00
Aktueller Rlicknahmeabschlag % 0,00
Verwaltungsvergutung p. a. % 0,80
Ertragsverwendung ausschiittend
Bestand der Wertpapiere am Fondsverméogen (in %) 98,29
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,41

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Die Bewertung der Vermdgensgegenstéande erfolgte wahrend des Geschéftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 31.12.2023 grundsatzlich zum letzten gehandelten Bérsen- oder
Marktkurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Bdrsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Im Geschéftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 31.12.2023 wurden die folgenden Vermdgensgegenstande nicht zum letzten gehandelten Bérsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermdgensgegenstande zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
Fremdwahrungsumrechnung auf Basis der Closing Spot-Kurse von WM Company / Reuters

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr.3 KARBV

Gesamtkostenquote (in %)
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

La Francaise System ETF Portfolio Global W 1,71
La Francaise System ETF Portfolio Global R 1,10
Portfolio Turnover Rate (PTR) 0,32

Die PTR gibt die Umschlagshaufigkeit der Anteile des Teilsondervermdgens an und wird folgendermafen ermittelt: Der niedrigere Betrag des Gegenwertes der Kaufe und Verkaufe der
Vermdgensgegenstande des betreffenden Berichtszeitraums dividiert durch den durchschnittlichen Nettoinventarwert.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritten gezahlten Vergiitungen EUR 10.461,39
exkl. Ertragsausgleich

La Francaise System ETF Portfolio Global W

Feste Verwaltungsvergiitung EUR -3.785,59
Kostenpauschale EUR 14.246,98
davon: Verwahrstellengebiihren EUR 0,00
davon: Depotgebiihren EUR 0,00
davon: Drittanbietergebiihren EUR 0,00
davon: Geblhren fur Quellensteuerriickforderungen EUR 0,00
davon: Dienstleistungskosten EUR 5.654,82
davon: Priifungskosten EUR 0,00
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An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritten gezahlten Vergiitungen
exkl. Ertragsausgleich

La Francaise System ETF Portfolio Global R
Feste Verwaltungsvergiitung

Kostenpauschale

davon: Verwahrstellengebiihren

davon: Depotgebiihren

davon: Drittanbietergebiihren

davon: Gebiihren fiir Quellensteuerriickforderungen
davon: Dienstleistungskosten

davon: Prifungskosten

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

*) Die Verwaltungsvergiitung und Kostenpauschale (ibersteigenden Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Transaktionskosten

EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermdgensgegenstande.
Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen

sind, betrug 0%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0 EUR.

Angaben zu den Kosten

189.656,01

116.033,57
59.589,05
18.357,09

5.180,28
3.712,80
0,00
7.895,72
0,00

2.223,78

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattun-

gen.
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Sondervermdgen hat im Geschaftsjahr folgende Investmentanteile mit inren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:

IEOOBHZPJ015
LU0292108619
LU1861136247
LU1681046931
LU1861138961
LU1437025023
IEOOOR85HL30
LU1753045332
LU1291106356
LU1753045928
LU1659681669
DEOOOETFL540
IEOOBHZPJ908
FR0010609115
LU1900066033
LU2090063327
IEOOBN4Q0602
LU2250132763
LU1953188833

Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETFFonds
Xtrackers MSCI EM Latin America ESG Swap UCITS ETFFonds
AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PABFonds

AIS-Amundi CAC 40

AIS-Amundi MSCI| EM SRI PABFonds

AIS-MSCI UK IMI SRI PABFonds

Am.ETF-M.US.SRI CL.N.Z.AMB.PABFonds

BNP Paribas Easy - MSCI Europe SRI S-Series 5% CappedFonds
BNP Paribas Easy - MSCI Pacific ex Japan ex CWFonds
BNPPE-MSCI Jap.SRI S-Ser-5%C

BNPPE-MSCI USA SRI S-Ser.5%C.

Deka MSCI Germ.CI.Ch.ESG U.ETF

iShs|V-MSCI USA ESG.Enh.U.ETFShares

LA FRANCAISE - LF Trésorerie

MUL-Lyx.MSCI Semic.ESG Filt. UEFonds

MUL-Lyx.MSCI Taiwan UCITS ETF

UBS IRL ETF-MSCI USA CL.PA.AL.Shares

UBS(L)FS-MSCI CH IMI Soc.Resp.Fonds

UBS(L)FS-MSCI CN ESG Univ.ETF

0,12%
0,65%
0,18%
0,25%
0,25%
0,18%
0,18%
0,25%
0,15%
0,25%
0,25%
0,20%
0,07%
0,09%
0,45%
0,45%
0,12%
0,28%
0,45%

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflie-
Ren, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschéaften gemaR Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
Im Geschéftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.

Wesentliche Anderungen
Anteilklasse La Francaise System ETF Portfolio Global W wurde am
01.06.2023 aufgelegt.

Angaben zur Vergiitung gemaR KAGB § 101 (4) 1.-5.:

Angaben zur Mitarbeitervergltung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mit-
arbeitervergiitung

davon feste Vergltung

davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Ver-
glitung an Risktaker

davon Geschéftsleiter

3.093.854

2.665.754

428.100

29

2.071.651
0

Anmerkungen von La Francaise Systematic Asset Management
GmbH

* Angabe in EUR
* Geschéftsjahr 2022

* Angabe in EUR
* Geschéftsjahr 2022

* Angabe in EUR
* Geschéftsjahr 2022

* Angabe in EUR
* Geschéftsjahr 2022

* mit GF
* Angabe in EUR
* Geschéaftsjahr 2022

* Angabe in EUR
* Geschéaftsjahr 2022
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davon andere Fuhrungskrafte

davon andere Risikotrager

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

Die Vergltungspolitik orientiert sich an den Regelungen des § 37 KAGB Abs.
1 flr Kapitalverwaltungsgesellschaften und den Vorgaben der gednderten
Richtlinie 2009/65/EG (Artikel 14a Abs. 2 und 14b Abs. 1,3 und 4 OGAW-
RL).

Der Aufsichtsrat der La Frangaise Systematic Asset Management GmbH
(LFSAM) legt auf Vorschlag der Geschéftsfiihrung die allgemeinen Grunds-
atze der Vergutungspolitik fest, Gberprift diese mindestens einmal jahrlich
und ist fur ihre Umsetzung verantwortlich. Die Grundsatze der Verglitungspo-
litik sind vom Aufsichtsrat der Gesellschaft zu genehmigen.

Zusatzlich wurde von der Groupe La Francaise (GLF) fiir alle Unternehmen
des Konsolidierungskreises ein Vergltungsausschuss eingerichtet, um Kom-
petenzen und Unabhéangigkeiten bei der Beurteilung der Richtlinie, den Ver-
gltungspraktiken und den Anreizen fiir das Risikomanagement nachzuwei-
sen. Der

Vergitungsausschuss setzt sich aus 4 Mitgliedern zusammen: aus dem CEO
der CMNE, dem Vorsitzenden des Prifungsausschusses, einem Mitglied des
Aufsichtsrates der GLF und einem Mitglied des Aufsichtsrates der GLF.

Die Verglitung der Mitarbeiter der LFSAM GmbH besteht aus den folgenden
Anteilen:

« einem festen Anteil, der den Mitarbeiter fiir die zufriedenstellende Erfiillung
seiner Aufgaben entschadigt und

« einer variablen Komponente, die ein Anreizsystem beinhaltet, das darauf
abzielt, die individuelle Leistung des betreffenden Mitarbeiters, seine Beitrage
und sein Verhalten, die Leistung der operativen Einheit, zu der er gehért und
die Ergebnisse der Gesellschaft als Ganzes und ihr Beitrag zum Ergebnis der
GLF hervorzuheben bzw. zu belohnen.

Der feste Anteil der Gesamtvergiitung eines Mitarbeiters beriicksichtigt seine
Position und seinen Verantwortungsbereich. Der feste Anteil ist hoch genug,
um die Einstellung und die Stabilitat der Belegschaft zu beginstigen und
keine Risikobereitschaft bei Mitarbeitern hervorzurufen, so dass deren Téatig-
keit keinen wesentlichen Einfluss auf die Risikobereitschaft der Gesellschaft
haben durfte.

Die Mitarbeiter der LFSAM GmbH, die ihre Ziele erreicht haben (d.h. die
quantitativen und qualitative Kriterien erfiillt haben) kénnen eine variable Ver-
glitung erhalten. Dariiber hinaus werden Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen
eingestellt werden und denen eine variable Vergiitungskomponente gewahrt
wird, unabhangig von der Leistung der von ihnen kontrollierten Geschéftsfel-
der, nach Erreichen der mit ihren Funktionen verbundenen Ziele, vergiitet.

Die LFSAM GmbH hat sich fiir den "Bonuspool” als globales variables Vergi-
tungssystem entschieden.

Dieser hangt von der jahrlichen Performance des Unternehmens und der Ge-
schaftseinheit der Gruppe (d. h. der GLF), zu der das Unternehmen gehort,
ab. Die quantitativen Parameter zur Berechnung des "Bonuspools” sind das
Finanzergebnis des Geschéaftsjahres sowie die tatsachlich bei der GLF fiir
das betreffende Geschéftsjahr eingegangenen Performancegebiihren. Der
variable Anteil, der an den betreffenden Mitarbeiter zu zahlen ist, wird sowohl
nach quantitativen als auch nach qualitativen Kriterien festgelegt

Der ,Bonuspool” wird an jeden Mitarbeiter mit einem doppelten Verteilungs-
schliissel verteilt, abhangig vom Beitrag seiner Geschéaftseinheit zum GLF-
Ergebnis und seiner eigenen Zielerreichung.

Im Einzelfall kann die Hohe der variablen Vergiitungskomponente fiir die be-
troffenen Mitarbeiter bis zu maximal 200% der festen Verglitungskomponente
betragen und darf die vom Vergitungsausschuss festgelegte Obergrenze
nicht Gberschreiten.

Dariber hinaus hat die Gesellschaft ein System eingerichtet, das speziell auf
den variablen Teil der Verglitung der ,risikorelevanten Mitarbeiter zuge-
schnitten ist. Geman einem jahrlich wiederkehrenden qualitativen und quanti-
tativen Analyseverfahren werden die risikorelevanten Mitarbeiter identifiziert.
Bei diesen Personen wird ein Anteil von mindestens 50 % der variablen Ver-
glitung (ab einem Schwellenwert von 100 TEUR) Uber einen Zeitraum von
mindestens drei Jahren aufgeschoben. Diese 50% (Deferred Bonus) werden
auf einen Fondsbasket indexiert und schrittweise ber drei Jahre aufgeteilt.
Die Zahlung des ,Deferred Bonus* erfolgt unter der Voraussetzung, dass die
Bedingungen fiir das Vorhandensein und die Nichtanwendung einer Risiko-
anpassungsmafinahme nach dem Ergebnis des jeweiligen Geschaftsjahrs er-
flllt sind.

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems geméaR den geltenden regulatori-
schen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2022 erfolgte durch den Vergltungs-
ausschuss. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass das
Vergitungssystem im Geschéftsjahr 2022 angemessen ausgestaltet war und
den regulatorischen Anforderungen entsprach.

o O O o

Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 a):

Informationen Uber den Beschlussfassungsprozess, auf den sich die
Vergitungspolitik stiitzt, gegebenenfalls einschlieRlich der Informati-
onen Uber die Zusammensetzung und das Mandat des Verglitungs-
ausschusses, Name des externen Beraters, dessen Dienste bei der
Festlegung der Vergltungspolitik in Anspruch genommen wurden,
und Rolle der beteiligten Kreise

Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 b):

Informationen Uber die Verbindung zwischen Vergitung und Leis-
tung

1. Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 c-d):

Informationen Uber die Kriterien, die fiir die Leistungsbemessung
und die Risikoanpassung zugrunde gelegt werden und Uber die
Leistungskriterien, auf die sich der Anspruch auf den Bezug von Ak-
tien, Optionen oder anderen variablen Vergitungsbestandteilen
griindet.

2.§101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB und Art. 107 Abs. 4 AIFM-VO

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige Zuwendun-
gen berechnet wurden

Bearbeiterhinweis: § 101 Abs. 4 Nr. 4 KAGB i.V.m. Art. 14b Abs. 1
Buchst. c) und d) OGAW-RL

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
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Folgende Anderungen sind zwischen der Vergiitungspolitik 2022 und Vergii-
tungspolitik 2021 erfolgt:

« Anpassung Indikatoren fiir die Bewertungskriterien

« Anpassung der Identifizierung von Risikotragern: Kriterienkatalog formulie-
ren, der als Ausgangsbasis fir die Identifizierung von Risikotragern/identifi-
zierten Personen dient

» Anpassung der Zusammensetzung des Ausschusses

Bearbeiterhinweis: § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergii-
tungspolitik
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ANHANG IV

RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
La Frangaise Systematic ETF Portfolio 52990011BMR442MY4P87
Global

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition

in eine Wirtschaftstatig- Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
keit, die zur Erreichung ®0 O Ja ®0O K Nein
eines Umweltziels oder O Es wurden damit nachhal- O Es wurden damit 6kologische/sozi-
sozialen Ziels beitragt, tige Investitionen mit einem ale Merkmale beworben und obwohl
vorausgesetzt, dass Umweltziel getdtigt: % keine nachhaltigen Investitionen an-
diese Investition keine gestrebt wurden, enthieltes % an
Umweltziele oder sozia- nachhaltigen Investitionen
len Ziele erheblich beein- O  in Wirtschaftstatigkei- [0 mit einem Umweltziel in Wirt-
trachtigt und die Unter- ten, die nach der EU- schaftstatigkeiten, die nach der
nehmen, in die investiert Taxonomie als 6kolo- EU-Taxonomie als 6kologisch
wird, Verfahrensweisen gisch nachhaltig einzu- nachhaltig einzustufen sind
einer guten Unterneh- stufen sind
mensflhrung anwenden. O  in Wirtschaftstatigkei- O mit einem Umweltziel in Wirt-

ten, die nach der EU- schaftstatigkeiten, die nach der

Taxonomie nicht als EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
Die EU-Taxonomie ist dkologisch nachhaltig gisch nachhaltig einzustufen sind
ein Klassifikations- einzustufen sind
system, das in der Ver- 0 mit einem sozialen Ziel
ordnung (EU) 2020/852 O Es wurden damit nachhal- Es wurden damit 6kologische/soziale
festgelegt ist und ein tige Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
Verzeichnis von 6kolo- sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten taxo-
nomiekonform sein oder
nicht.

PN Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologi-
-‘g.»:q schen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeits- Das Vermogen des Fonds wurde in Unternehmen investiert, die systematisch
indikatoren wird gemes- nach 6kologischen, sozialen oder die verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung
sen, inwieweit die mit betreffenden Kriterien (ESG-Kriterien) handelten. Hierbei wurden beispielsweise
dem Finanzprodukt be- die Aspekte Umwelt- und Klimaschutz, Menschenrechte, Sicherheit und Gesund-

worbenen dkologischen  heit, Berichterstattung sowie Bekadmpfung von Bestechung und Korruption beach-
oder sozialen Merkmale tet. Die Selektion der in Frage kommenden ETFs erfolgte Uberwiegend aus den
erreicht werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kampfung von Korruption
und Bestechung.

nachhaltigen Indizes, die Unternehmen darstellen, die hohe Leistung in den Be-
reichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG) aufwiesen.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob und inwieweit der In-
vestmentfonds auf die beworbenen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Der Investmentfonds investierte zudem mindestens 75% seines Vermogens in
ETFs, die eine nachweisliche Klassifizierung als Investmentfonds nach Artikel 8
oder Artikel 9 im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungs-VO*) auf-
wiesen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Allgemeinen haben sich alle Umwelt-, Sozial- und Governance-
Indikatoren wahrend des Berichtszeitraumes gut entwickelt. Aber da
die Nachhaltigkeitsfaktoren, die fir die Bewertung jeder Investition
verwendet werden, variieren, kénnen wir keine Gesamtpunktzahl an-
geben.

Samtliche fur den Investmentfonds verbindlich angewandten Nach-
haltigkeitsindikatoren wurden im Berichtszeitraum eingehalten.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?
N/A

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Es wurden mit dem Finanzprodukt o6kologische und/oder soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen ange-
strebt im Sinne der Begriffsbestimmungen des Artikel 2 Nr. 17 der
Offenlegungsverordnung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Es wurden mit dem Finanzprodukt o6kologische und/oder soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen ange-
strebt im Sinne der Begriffsbestimmungen des Artikel 2 Nr. 17 der
Offenlegungsverordnung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

N/A

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leit-
sétzen flir multinationale Unternehmen und den Leitprinzi-
pien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang? Ndhere Angaben:

N/A
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,\VVermeidung erheblicher Beeintréach-
tigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele
der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dlirfen, und es sind spezi-
fische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele

ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

u_ Eine konkrete Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswir-

kungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
gemal®s Anhang 1, Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 wurde bei diesem Investmentfonds nicht vorgenommen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

& — ' Die Ermittlung der Top-15-Hauptinvestitionen erfolgt auf vier Stichtage
=

Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen, auf
die der grofte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts ent-
fiel:

01.01.2023 — 31.12.2023

im Jahr (31. Marz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember) mit je-

weils dem Durchschnittswert der Hauptinvestition.

GroBte Investitionen Sektor In % q_er Land
Vermogenswerte

UBS ETF - MSCI USA SOCIALLY RESPONSIBLE n/a 15,70% USA

ISHARES MSCI USA ESG ENHANCED UCITS ETF | n/a 15,55% USA

BNP MSCI USA SRI ETF n/a 15,50% USA

AMUNDI MSCI USA SRI ETF n/a 11,24% USA

BNP PARIBAS EASY MSCI JAPAN SRI n/a 5,41% Japan

AMUNDI MSCI UK IMI SRI UCITS ETF DR n/a 4,32% Europa

ISHARES MSCI EMU ESG ENHANCED UCITS ETF | n/a 4,11% Europa

ﬁl\élUNDI MSCI NORTH AMERICA ESG CLIMATE n/a 4,00% Nordamerika

AMUNDI INDEX SOLUTIONS n/a 3,67% Frankreich

UBS LUX FUND SOLUTIONS - MSCI SWITZERLAN | n/a 3,63% Europa

BCE:||<A MSCI GERMANY CLIMATE CHANGE ESG n/a 2.74% Deutschland

BNPP EASY MSCI PAC n/a 2,56% Em. Markts

GMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS SRI n/a 2.22% Em. Markts

UBS ETF - MSCI CHINA ESG UNIVERSAL UCITS n/a 2,08% China

BNP PARIBAS EASY MSCI EUROPE SRI UCITS E n/a 1,96% Europa
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitio-

) nen?
h ‘ Mit Nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen ge-
"0 meint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Zum Berichtsstichtag
betrug der Anteil der Zielfonds, die eine nachweisliche Klassifizierung
als Investmentfonds nach Artikel 8 (95,48%) oder Artikel 9 (2,75%) im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungs-VO*) aufwei-
sen, 98,23%.

Die Vermégensalloka- Wie sah die Vermégensallokation aus?

tion gibt den jeweiligen

Anteil der Investitionen in Der Investmentfonds ist ein international anlegender Dachfonds.
bestimmte Vermoégens- ETFs bzw. andere Zielfonds, die die oben beschriebenen Nachhal-
werte an. tigkeitsanforderungen nicht verletzen, gelten als nachhaltig. Ihr An-

teil im Fondsvermdgen soll méglichst nahezu bei 100% liegen und
nicht unter 75% des Fondsvermdgens sinken. Wie oben bereits er-
wahnt, betrug der Anteil der Zielfonds, die eine nachweisliche Klas-
sifizierung als Investmentfonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 im Sinne
der Verordnung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungs-VO*) aufweisen,
98,23%. Die Quote der anderen Investitionen zum Berichtsstichtag
betrug 1,77% und bestand aus Barmitteln zur Liquiditatssteuerung,
Derivaten oder Finanzinstrumenten, die die Nachhaltigkeitsanforde-
rungen nicht erflillen oder fir die nicht genligend Daten verfligbar
sind, um das Vorliegen dieser zu beurteilen. Bei letztgenannten wur-
den aber die fir den Investmentfonds verbindlich definierten Aus-
schllsse eingehalten.

Investitionen
100%

#2 Andere Investitionen
1,77%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investi-
tionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzpro-

dukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind
noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
L,Umweltfreundlich-
keit“ der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umweltfreund-
lichen, fiir den Uber-
gang zu einer grinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen

- Betriebs-
ausgaben (OpEXx),
die die umweltfreund-
lichen betrieblichen
Aktivitaten der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, widerspie-
geln

=

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen ge-
tatigt?

Der Investmentfonds ist ein international anlegender Dachfonds.
Eine konkrete, aussagekraftige Aufschlisselung nach Sektoren
kann nicht vorgenommen werden. Weitere diesbezligliche gene-
relle Informationen kénnen zudem im Abschnitt , Tatigkeitsbericht®
eingesehen werden.

. Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Wenngleich der Fonds im Rahmen seiner Anlagestrategie keine
nachhaltigen Investitionen in Sinne der Offenlegungsverordnung
anstrebt, sind nach Klarstellungen der EU-Kommission die tatséch-
lichen Angaben in Bezug auf Konformitat zur EU-Taxonomie anzu-
geben sofern unter anderem ékologische Merkmale beworben wer-
den.

Die tatsachlichen Taxonomie-Quoten kbnnen den untenstehenden
Diagrammen entnommen werden.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie inves-
tiert?

[ Ja:
I In fossiles Gas  [J In Kernenergie
& Nein
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investi-
tionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da
es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staats-
anleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Be-
zug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen
Staatsanleihen® ohne Staatsanleihen*
Umsatz | N/A Umsatz | N/A
CapEx | N/A CapEx | N/A
OpEx | N/A OpEx | N/A
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

H Taxonomiekonforme B Taxonomiekonforme
Investitionen nvestitionen

Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Ri-
sikopositionen gegeniiber Staaten.

Hinweis:

Der Investmentfonds ist ein global investierender Dachfonds. Die Aufschlusselung der Anteile der
Investitionen nach den Umweltzielen in fossiles Gas und in Kernenergie ist derzeit nicht moglich da
die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend da-
rauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte aufwei-
sen, die den besten

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangsté-
tigkeiten und erméglichende Tiétigkeiten geflossen sind?

Die Aufschliisselung der Anteile der Investitionen in Ubergangswirt-
schaftstatigkeiten und in ermdglichende Wirtschaftstatigkeiten ist
derzeit aufgrund der fehlenden verlasslichen Taxonomie Daten nicht
mdglich, da der Fonds in Finanzprodukte investiert.

Finanzprodukte legen den Anteil taxonomiekonformer Wirtschafts-
aktivitdten in Form von definierten KPIs unter der Angabe, zu wel-
chem Umweltziel diese Aktivitat beitrdgt und ob es sich um eine
Ubergangs- oder erméglichende Wirtschaftstatigkeiten handelt, erst
ab dem 01. Januar 2024 offen. Das Vorhandensein dieser berichte-
ten Informationen ist eine zwingende Grundlage fir diese Auswer-
tung.
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Leistungen entspre-
chen.

v

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Krite-
rien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftstatig-
keiten gemal der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht beriick-
sichtigen.

Fa

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxo-
nomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren
Bezugszeitrdumen entwickelt?

N/A

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es wurden mit dem Finanzprodukt ékologische und/oder soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt im
Sinne der Begriffsbestimmungen des Artikel 2 Nr. 17 der Offenlegungs-
verordnung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es wurden mit dem Finanzprodukt ékologische und/oder soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt im
Sinne der Begriffsbestimmungen des Artikel 2 Nr. 17 der Offenlegungs-
verordnung.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Anderen Investitionen bestanden im Berichtszeitraum aus Barmit-
teln zur Liquiditatssteuerung, Derivaten oder Finanzinstrumenten, die
die Nachhaltigkeitsanforderungen nicht erfiillen oder flr die nicht gent-
gend Daten verfugbar sind, um das Vorliegen dieser zu beurteilen. Bei
letztgenannten wurden aber die fur den Investmentfonds verbindlich
definierten Ausschlisse eingehalten.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfiullung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Gesellschaft hat fir dieses Finanzprodukt verbindliche Ausschluss-
kriterien festgelegt, welche sich an ESG-Kriterien orientieren. Diese Pri-
fung wurde in das unabhangige interne Risikomanagement integriert.
welches mittels geeigneter technischer Systeme die spezifischen Anfor-
derungen, die sich aus dem ESG-Investmentprozess ergeben, lber-
wacht. Dem Portfoliomanagement werden zudem regelmaRig Positiv-
/Negativlisten fur die Beachtung im Investmentprozess zur Verfiigung
gestellt. Die Listen werden (so weit wie moglich) im System implemen-
tiert und Uberwacht. In Fallen, in denen bisher noch keine systemische
Uberpriifung gewahrleistet werden kann, wird eine Priifung im Portfolio-
management sichergestellt.

Ferner werden die Prinzipien fur verantwortliches Investieren (UN Prin-
ciples for Responsible Investment, ,PRI*) beachtet.
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T

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indi-
zes, mit denen gemessen
wird, ob das Finanzpro-
dukt die beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Der Investmentfonds investiert zudem mindestens 75% seines Vermo-
gens in ETFs, die eine nachweisliche Klassifizierung als Investment-
fonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Offenlegungs-VO aufweisen.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Refe-
renzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
der Investmentfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozia-
len Merkmale ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten
Marktindex?
N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltig-
keitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des
Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Markt-
index abgeschnitten?

N/A

Frankfurt am Main, den 10. April 2024

La Frangaise Systematic Asset Management GmbH

Die Geschéftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die La Francaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens La Francaise Systematic ETF Portfolio Global —
bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2023 bis 31.12.2023, der Ver-
mogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.12.2023, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2023
bis 31.12.2023 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstel-
lung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Ge-
genstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalan-
lagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnungen und ermdéglicht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen
ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts* unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der La Frangaise Systematic Asset Management
GmbH, Frankfurt am Main, unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der La Francaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am
Main, sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von do-
losen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschidigungen) oder
[rrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereig-
nisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die ge-
setzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfithrung des Sondervermdgens
durch die La Francaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Son-
dervermogens, sofern einschldgig, anzugeben.

Der Aufsichtsrat der La Francgaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, ist
verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der La Francaise Systematic
Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, zur Aufstellung des Jahresberichts des Sonderver-
maogens.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung {iben wir pflichtgeméfes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus
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e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtlimern, planen und fithren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten,
irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
La Francaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der La Frangaise Systematic
Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

e zichen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfilhrung des Sondervermogens durch die La Frangaise Systematic Asset
Management GmbH, Frankfurt am Main, aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermogen durch die La Frangaise
Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, nicht fortgefiihrt wird.

e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlielich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschligigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Méngel
im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, 10. April 2024
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FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schliemann
Wirtschaftspriifer
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ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT

La Francaise Systematic Asset Management GmbH

Neue Mainzer Str. 80
60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49(0) 69 9757 43 -0
Fax: +49(0) 69 97 57 43 -81
info-am@la-francaise.com

www.la-francaise-systematic-am.com

Haftendes Eigenkapital

€ 6,2 Mio., Stand 31.12.2023
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2023

Gesellschafter
Groupe La Francaise

Paris

Geschiftsfiihrer
Berit Jauch,
20355 Hamburg

Dennis Jeske,
63128 Dietzenbach

Kay Scherf,
63110 Rodgau

Mark Wolter,
53925 Kall

Verwahrstelle

BNP Paribas S.A.

Niederlassung Deutschland
Senckenberganlage 19

60325 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital: € 120.56 Mio.
Stand 31.12.2022

Wirtschaftspriifer
FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Frankfurt am Main

Aufsichtsrat
Philippe Lecomte

CEO La Francaise AM Finance Services

Head Business & Corporate Development

Groupe La Francaise
Paris

Vorsitzender

Philippe Verdier

Chief Financial Officer

Group La Francaise,

Paris

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Sybille Hofmann

unabhéngige Aufsichtsratin

Verbandsmitglied bei
BVIBundesverband
Investment und Asset Managemente.V.

Frankfurt am Main
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La Francaise Systematic Asset Management GmbH
Neue Mainzer Str. 80
60311 Frankfurt am Main

Tel.: +49(0) 69 9757 43 -0
Fax: +49 (0) 69 97 57 43 -81
info-am@la-francaise.com
www.la-francaise-systematic-am.com



