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La Francaise Systematic ETF Portfolio Global
Tatigkeitsbericht zum 31. Dezember 2025

La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global
Der Berichtszeitraum erstreckt sich vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025.

Der globale Dachfonds investiert schwerpunktmaBig in borsengehandelte Aktien-ETFs. Mit dem Fonds kénnen Anleger an der Aktienmarktentwicklung der weltweit starksten
Wirtschaftsrdume partizipieren. Die Auswahl der Méarkte und der passenden ETFs erfolgt nach einem systematischen, prognosefreien Ansatz.

Fur den La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global wurden bisher die Anteilscheinklassen R und W gebildet.

Bei dem Investmentfonds handelt es sich um ein Finanzprodukt im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO). Details zu den &kologischen und/oder
sozialen Merkmalen gemaf der Verordnung (EU) 2019/2088 sind dem Anhang dieses Jahresberichts zu entnehmen.

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens bestanden in Marktpreisrisiken durch Kursverluste an Zielanlagemarkten sowie in Wahrungsrisiken. Durch die Beschrankung
der Anlage auf Investmentanteile und die dadurch gegebene Risikostreuung gab es keine wesentlichen Adressausfallrisiken. Dariiber hinaus bestanden im Berichtszeitraum keine
weiteren als wesentlich zu bezeichnenden Risiken.

Die globalen Kapitalmérkte standen 2025 im Zeichen geopolitischer Unsicherheiten und struktureller Trends. Neben anhaltenden Konflikten im Nahen Osten und Osteuropa pragte
die Folgen protektionistischer Tendenzen der USA die Markte. Die Unsicherheit zeigte sich in einem starken Anstieg des Goldpreises (+66,3%) sowie einer starken Abwertung des
Dollars im Vergleich zum Euro (+13,8%). Trotz eines volatilen Umfeldes im April, konnte der S&P 500 in USD mit +17,86% und der STOXX Europe 600 mit +20,65% das Jahr
erfolgreich abschlieRen.

Die Sektoren der Aktienmarkte entwickelten sich uneinheitlich. In den USA dominierten Technologie- und Wachstumswerte das Marktgeschehen. Die Aussicht auf Investitionen in
Kunstliche Intelligenz, Cloud-Infrastruktur und Halbleiter sorgten fiir steigende Gewinne und neue Héchststande bei den grofRen US-Indizes. In Europa profitierten insbesondere

defensive Branchen wie Industrie- und Ristungswerte von staatlichen Investitionen.

Auch die Anleihenmarkte zeigte sich weiterhin robust. Die Aussicht auf geldpolitische Lockerungen fiihrte zu starken Kursgewinnen bei US Treasuries und moderaten Zugewinnen
bei europaischen Anleihen.

Die Entwicklung der Portfoliozusammensetzung des La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global spiegelt diese Entwicklung wider.

Die Investitionsquote betrug zum Ende des Berichtszeitraums 96,45%. Im Berichtszeitraum wurde eine Wertentwicklung (gem. BVI-Methode) von
6,55% (Anteilklasse R) bzw. 6,07% (Anteilklasse W) erzielt.
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La Francaise Systematic ETF Portfolio Global
Vermogensubersicht zum 31. Dezember 2025

Kurswert Kurswert % des

in EUR in EUR Fondsver-

mogens

I.  Vermodgensgegenstiande 61.914.300,37 100,65
1. Investmentanteile 59.328.103,83 96,45

- Deutschland 1.620.717,51 2,63

- Frankreich 141.227,96 0,23

- Irland 43.828.321,35 71,25

- Luxemburg 13.737.837,01 22,33

2. Derivate 332.054,53 0,54

4. Bankguthaben 897.598,49 1,46

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.356.543,52 2,21

Il.  Verbindlichkeiten -399.631,95 -0,65
lll. Fondsvermdgen 61.514.668,42 100,00 "

1 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Jahresbericht La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global zum 31.12.2025 [3]



La Francaise Systematic ETF Portfolio Global
Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

FR0010609115

LA FRANCAISE - LF Trésorerie

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1681046931
LU1437025023
LU1681042609

IE00061P4XZ8

LU1291102447
LU1291106356

DEOOOETFL540
IEOOORLUESE9

IEOOBHZPJ015

IEO0BHZPJ908
IEO0BN4Q1675

LU1900066033
LU2090063327
IEOOBN4Q0602
LU1953188833
LU2250132763

AlIS-Amundi CAC 40

AIS-MSCI UK IMI SRI PAB

Amundi Index Solutions - Amundi Index
MSCI Europe ESG Broad CTB

Amundi MSCI USA ESG Climate Net
Zero Ambition CTB UCITS ETF

BNP Paribas Easy - MSCI Japan ex CW
BNP Paribas Easy - MSCI Pacific ex Ja-
pan ex CW

Deka MSCI Germ.CI.Ch.ESG U.ETF
Invesco MSCI USA ESG Climate Paris
Aligned UCITS ETF

iShares MSCI EMU ESG Enhanced U-
CITS ETF

iShsIV-MSCI| USA ESG.Enh.U.ETF
MSCI EMERGING MARKETS CLIMATE
PARIS ALIGNED UCITS ETF
MUL-Lyx.MSCI Semic.ESG Filt. UE
MUL-Lyx.MSCI Taiwan UCITS ETF
UBS IRL ETF-MSCI USA CL.PA.AL.
UBS(L)FS-MSCI CN ESG Univ.ETF
UBS(L)FS-MSCI CH IMI Soc.Resp.

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Markt

Stiick
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

ANT

ANT
ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um ver-

kaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

EURO STOXX 50 - FUTURE 20/03/2026

EURO STOXX 50 - FUTURE 20/03/2026

MSCI EMERGING MARKETS INDEX 20/03/2026
MSCI EMERGING MARKETS INDEX 20/03/2026
S&P 500 E-MINI FUTURE 20/03/2026

S&P 500 E-MINI FUTURE 20/03/2026

YEN DENOM NIKKEI 225 12/03/2026

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisen-Terminkontrakte
EURO FX CURR FUT (CME) 16/03/2026
EURO FX CURR FUT (CME) 16/03/2026

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

und Geldmarktfonds
EUR-Guthaben bei:
Societe Generale Paris
Verwahrstelle

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen
Verwahrstelle

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen
Societe Generale Paris

Verwahrstelle

Verwahrstelle

Verwahrstelle

Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilzeichnungen
Futures Variation Margin

Initial Margin

Initial Margin

Initial Margin

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Societe Generale Paris

EUREX
EUREX
ICE
ICE
CME
CME
CME

CME
CME

EUR
EUR
usbD
usSD
usSD
usbD
JPY

usb
usb

EUR
EUR

PLN

JPY
GBP
JPY
usb

EUR
JPY
EUR
JPY
usbD

usSD

Bestand

31.12.2025

11.709
2.386

2.356

16.956
162.662

107.584
100.466

1.786.459

285.823
945.297

102.280
7.487
7.822

483.830

109.096

113.734

Anzahl 40
Anzahl 9
Anzahl 18
Anzahl 1
Anzahl 1
Anzahl 31
Anzahl 5

Anzahl 160
Anzahl 3

736.936,72
63.784,54

59,57

13.691.417,00
42.108,69
1.500.000,00
21.584,89

961,95
287.500,00
197.393,50

9.108.175,00
1.301.755,82

-61.599,87

Kaufe/

Zugange

Verkaufe/

Abginge

im Berichtszeitraum

59

2.350
168

0

1.158
25.258

33.861
20.564

338.548

41.683
100.145

3.277
2.650
0
83.496
20.800
16.300

61

4.981
368

946

2.268
55.373

22.225
24779

342.027

69.562
162.227

27.060
2.790
0
87.635
28.744
28.500

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

%

%

%

%

%

EUR

EUR

Kurs

117.689,970

143,880
994,200

398,950

593,503
16,972

15,252
16,132

5,458

9,375
10,578

13,002
71,043
116,980
20,680
9,715
16,114

100,000
100,000

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000

Kurswert

in EUR

141.227,96
141.227,96

1.684.690,92
2.372.161,20

939.926,20

10.063.436,87
2.760.650,67

1.640.914,20
1.620.717,51

9.750.493,22

2.679.590,63
9.999.351,67

1.329.844,56
531.898,94
915.017,56
10.005.604,40
1.059.867,64
1.832.709,68
59.186.875,87
59.328.103,83

332.054,53

157.324,55

29.800,00
5.580,00
34.519,71
1.913,51
3.040,35
84.034,95
-1.563,97

174.729,98

174.682,14
47,84

897.598,49

736.936,72
63.784,54

14,13

74.480,10
48.253,81

8.159,87
18.356,84

1.356.543,52
961,95
1.563,97
197.393,50
49.547,67
1.107.076,43

-52.387,52

-52.387,52

% des
Fondsver-

mogens

0,23
0,23

2,74
3,86

1,53

16,36
4,49

2,67
2,63

15,85

4,36
16,26

2,16
0,86
1,49
16,27
1,72
2,98
96,22
96,45

0,54

0,26

0,05
0,01
0,06
0,00
0,00
0,14
0,00

0,28

0,28
0,00

1,46

1,20
0,10

0,00

0,12
0,08
0,01
0,03

2,21
0,00
0,00
0,32
0,08
1,80

-0,09

-0,09
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Sonstige Verbindlichkeiten

Futures Variation Margin

Futures Variation Margin

Verbindlichkeiten aus Anteilrickkaufen
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergitung (Klasse W)
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergitung (Klasse R)

Fondsvermdgen
Zurechnung auf Anteilscheinklassen:

La Francaise Systematic ETF Portfolio Global W
Anteiliges Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

La Francaise Systematic ETF Portfolio Global R
Anteiliges Fondsvermégen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

EUR
usSD
EUR
EUR
EUR

-35.380,00
-350.683,75
-13.862,23
-14.686,55
-37.464,66

EUR

EUR

EUR
EUR
STK

EUR
EUR
STK

2 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

-399.631,95
-35.380,00
-298.238,51
-13.862,23
-14.686,55
-37.464,66

61.514.668,42

13.317.414,95
13,29
1.001.733

48.197.253,47
27,97
1.723.325

-0,65
-0,06
-0,48
-0,02
-0,02
-0,06

100,00 ?
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermdgenswerte:

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Kurse per 30.12.2025

Britisches Pfund (GBP)

0,87265 =1 EUR

Japanische Yen (JPY)

183,8265 = 1 EUR

Polnischer Zloty (PLN)

4,3159 =1EUR

US-Dollar (USD)

1,17585 =1 EUR

Marktschliissel

Terminborsen

CME CHICAGO MERCANTILE EXCHA
EUREX European Exchange
ICE Intercontinental Currency Exchange

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU0292108619 Xtrackers MSCI EM Latin America ESG Swap UCITS ETF ANT 0 6.602

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 - FUTURE, MSCI EMERGING MARKETS |, S&P 500 E-MINI FUTURE,

YEN DENOM NIKKEI 225)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 - FUTURE, MSCI EMERGING MARKETS |, S&P 500 E-MINI FUTURE,

YEN DENOMNIKKEI 225)
Devisen-Derivate
Terminkontrakte auf Devisen

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Euro FX Curr Futures)

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): Euro FX Curr Futures)

Volumen
in 1.000

72.659,61

97.662,32

22.772

32.443
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich / La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global W
flir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025

insgesamt insgesamt je Anteil ¥
EUR EUR EUR
I.  Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 253,41 0,000
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 7.610,35 0,008
davon: Zinsen auf erstattete Quellensteuern 7.610,35 0,008
3. Ertrage aus Investmentanteilen 9.911,53 0,010
Summe der Ertrage 17.775,29 0,018
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahme -4.002,29 -0,004
2. Verwaltungsvergiitung -167.717,77 -0,167
3. Sonstige Aufwendungen -473,70 0,000
davon: Verwahrentgelt -38,06 0,000
davon: Sonstiges -435,64 0,000
Summe der Aufwendungen -172.193,76 -0,172
lll. Ordentlicher Nettoertrag -154.418,47 -0,154
IV. VerduBerungsgeschiéfte
1. Realisierte Gewinne 1.287.713,18 1,285
2. Realisierte Verluste -853.556,96 -0,852
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften 434.156,22 0,433
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 279.737,75 0,279
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 365.788,55 0,365
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 120.888,29 0,121
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 486.676,84 0,486
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 766.414,59 0,765
Entwicklung des Sondervermégens 2025
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 13.035.537,38
1. Ausschittung/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss (netto) -486.456,29
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 141.404,12
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -627.860,41
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.919,27
4. Ergebnis des Geschaftsjahres 766.414,59
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne 365.788,55
davon: Nettoverénderung der nicht realisierte Verluste 120.888,29
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 13.317.414,95
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
insgesamt insgesamt je Anteil ¥
EUR EUR EUR
l. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 2.162.373,87 2,159
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.882.636,12 1,879
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 279.737,75 0,279
. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 2.162.373,87 2,159
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 164.761,63 0,164
2. Vortrag auf neue Rechnung 1.997.612,24 1,994
1. Gesamtausschiittung 0,00 0,000
1. Endausschittung 0,00 0,000

3u-4 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich / La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global R

fiir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025

I Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)

davon: Zinsen auf erstattete Quellensteuern
3.  Ertrage aus Investmentanteilen
4.  Sonstige Ertrage

davon: Sonstiges
Summe der Ertrage

. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahme
2. Verwaltungsvergitung
3.  Sonstige Aufwendungen

davon: Verwahrentgelt
davon: Sonstiges
Summe der Aufwendungen

. Ordentlicher Nettoertrag
IV.  VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres

Entwicklung des Sondervermégens

I.  Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschéftsjahres

1. Ausschittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verluste

Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres

Verwendung der Ertrage des Sondervermoégens

insgesamt insgesamt
EUR EUR

915,11
27.484,08

27.484,08
35.792,90
0,03

0,03
64.192,12

-14.447,94
-426.298,01
-1.712,06
-137,56
-1.574,50
-442.458,01

-378.265,89

4.650.206,08
-3.080.674,85
1.569.531,23

1.191.265,34

9.002.902,19
-7.284.420,10
1.718.482,09

2.909.747,43

2025

EUR EUR
47.785.284,77
0,00
-2.519.539,24
1.533.330,05
-4.052.869,29
21.760,51
2.909.747,43
9.002.902,19
-7.284.420,10
48.197.253,47

Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

insgesamt
EUR

insgesamt
EUR

7.977.572,89
6.786.307,55
1.191.265,34

7.977.572,89

1.
2.

Der Wiederanlage zugefiihrt
Vortrag auf neue Rechnung

Gesamtausschiittung

1.

Endausschittung

747.984,87
7.229.588,02

0,00
0,00

5u-6 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
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je Anteil 9
EUR

0,001
0,016
0,016
0,021
0,000
0,000
0,037

-0,008
-0,247
-0,001

0,000
-0,001
-0,257

-0,219

2,698
-1,788
0,911

0,691

5,224
-4,227
0,997

1,688

je Anteil ©
EUR

4,629
3,938
0,691

4,629
0,434
4,195

0,000
0,000



Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre / La Francaise Systematic ETF Portfolio Global W

Geschiftsjahr Wert der Anteilklasse Anteilwert
am Ende des
Geschiftsjahres
EUR EUR
2025 13.317.414,95 13,29
2024 13.035.537,38 12,53
2023 11.688.056,75 10,63

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre / La Francaise Systematic ETF Portfolio Global R

Geschiftsjahr Wert der Anteilklasse Anteilwert
am Ende des
Geschiftsjahres
EUR EUR
2025 48.197.253,47 27,97
2024 47.785.284,77 26,25
2023 43.382.826,09 22,19
2022 39.583.291,06 19,05
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La Francaise Systematic ETF Portfolio Global
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 332.054,53

Das durch Derivate erzielte Exposure wurde gemaf § 16 Abs. 7 DerivateV ermittelt. Dabei wurden die Marktwerte der zugrundeliegenden Basiswerte EURO STOXX 50,
MSCI EMERGING Markets, S&P 500, YEN DENOM NIKKEI und EUR/USD herangezogen.

Vertragspartner der derivativen Geschéfte
Societe Generale Paris

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz ermittelt.
Sonstige Angaben

La Francaise Systematic ETF Portfolio Global W

International Security Identification Number (ISIN) DEOOOA3EEG13
Anteilwert EUR 13,29
Umlaufende Anteile STK 1.001.733
Auflagedatum 01.06.2023
Mindestanlagesumme EUR keine
Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 0,00
Aktueller Ricknahmeabschlag % 0,00
Verwaltungsvergitung p. a. % 1,20
Ertragsverwendung ausschuttend

La Francaise Systematic ETF Portfolio Global R

International Security Identification Number (ISIN) DEO00AOMKQK?7
Anteilwert EUR 27,97
Umlaufende Anteile STK 1.723.325
Auflagedatum 01.04.2008
Mindestanlagesumme EUR keine
Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 5,00
Aktueller Ricknahmeabschlag % 0,00
Verwaltungsvergltung p. a. % 0,80
Ertragsverwendung ausschuttend
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 96,45
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,54

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde

Die Bewertung der Vermdgensgegensténde erfolgte wahrend des Geschéftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 31.12.2025 grundsatzlich zum letzten gehandelten
Bdrsen- oder Marktkurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet.

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Im Geschéftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 31.12.2025 wurden die folgenden Vermdgensgegenstande nicht zum letzten gehandelten Bérsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermdgensgegenstande zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
Fremdwahrungsumrechnung auf Basis der Closing Spot-Kurse von WM-Company / Reuters

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr.3 KARBV

Gesamtkostenquote (in %)
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

La Francaise Systematic ETF Portfolio Global W 1,42
La Francaise Systematic ETF Portfolio Global R 1,02
Portfolio Turnover Rate (PTR) 0,24

Die PTR gibt die Umschlagshaufigkeit der Anteile des Teilsondervermdgens an und wird folgendermafen ermittelt: Der niedrigere Betrag des Gegenwertes der Kaufe und
Verkaufe der Vermdgensgegenstande des betreffenden Berichtszeitraums dividiert durch den durchschnittlichen Nettoinventarwert.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritten gezahlten Vergiitungen exkl. Ertragsausgleich EUR 170.114,16
La Francaise Systematic ETF Portfolio Global W

Feste Verwaltungsvergiitung EUR 151.211,44
Kostenpauschale EUR 18.902,72
davon: Verwahrstellengebiihren EUR 0,00
davon: Depotgebiihren EUR 0,00
davon: Drittanbietergebiihren EUR 0,00
davon: Gebuhren fir Quellensteuerriickforderungen EUR 0,00
davon: Dienstleistungskosten EUR 1.383,76
davon: Prufungskosten EUR 0,00
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An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritten gezahlten Vergiitungen exkl. Ertragsausgleich EUR 448.021,75
La Francaise Systematic ETF Portfolio Global R

Feste Verwaltungsvergiitung EUR 368.694,50
Kostenpauschale EUR 69.132,21
davon: Verwahrstellengebiihren EUR 10.531,65
davon: Depotgebiihren EUR 7.116,39
davon: Drittanbietergebiihren EUR 13.875,40
davon: Gebihren fur Quellensteuerriickforderungen EUR 0,00
davon: Dienstleistungskosten EUR 6.301,75
davon: Prufungskosten EUR 0,00
Transaktionskosten EUR 9.717,53

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgensgegenstande.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 3,81%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.208.487,83 EUR.

Angaben zu den Kosten

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstat-
tungen.
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Sondervermégen hat im Geschéftsjahr folgende Investmentanteile mit ihren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:

LU1681046931 AIS-Amundi CAC 40 0,25%
LU1437025023 AIS-MSCI UK IMI SRI PAB 0,00%
Amundi Index Solutions - Amundi Index
LU1681042609 MSCI Europe ESG Broad CTB 0.12%
Amundi MSCI USA ESG Climate Net Zero
IE0006IP4XZ8 Ambition CTB UCITS ETF 0,07%
LU1291102447 BNP Paribas Easy - MSCI Japan ex CW 0,15%
LU1291106356 BNP Paribas Easy - MSCI Pacific ex Ja- 0.15%
pan ex CW
DEOOOETFL540 Deka MSCI Germ.CI.Ch.ESG U.ETF 0,00%
Invesco MSCI USA ESG Climate Paris
IEOOORLUESE9 Aligned UCITS ETF 0,09%
iShares MSCI EMU ESG Enhanced U- o,
|IEOOBHZPJ015 CITS ETF 0,00%
IEOOBHZPJ908 iShsIV-MSCI USA ESG.Enh.U.ETF 0,07%
FR0010609115 LA FRANCAISE - LF Trésorerie 0,09%
MSCI EMERGING MARKETS CLIMATE o
IE00BN4Q1675 PARIS ALIGNED UCITS ETF 0.16%
LU1900066033 MUL-Lyx.MSCI Semic.ESG Filt.UE 0,35%
LU2090063327 MUL-Lyx.MSCI Taiwan UCITS ETF 0,00%
IEO0BN4Q0602 UBS IRL ETF-MSCI USA CL.PAAL. 0,00%
LU2250132763 UBS(L)FS-MSCI CH IMI Soc.Resp. 0,00%
LU1953188833 UBS(L)FS-MSCI CN ESG Univ.ETF 0,00%
LU0292108619 Xtrackers MSCI EM Latin America ESG 0,00%

Swap UCITS ETF

Erlduterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Nettoveréanderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden
Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe
der nichtrealisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der
Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverédnderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemaR Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
Im Geschéftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.

Angaben zur Vergiitung gemaR KAGB § 101 (4) 1.-5.:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung 3.123.737 * Angabe in TEUR

* Geschaftsjahr 2024
davon feste Vergiitung 2.727.487 * Angabe in TEUR

* Geschaftsjahr 2024
davon variable Vergltung 396.250 * Angabe in TEUR

* Geschaftsjahr 2024
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen 0 *Angabe in TEUR

* Geschaftsjahr 2024
Zahl der Mitarbeiter der KVG 24,57 * mit GF
Héhe des gezahlten Carried Interest 0 *Angabe in TEUR

* Geschaftsjahr 2024
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker ~ 2.450.759 * Angabe in TEUR

* Geschaftsjahr 2024
davon Geschéftsleiter
davon andere Fihrungskrafte
davon andere Risikotrager
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

o O o oo
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Die Vergltungspolitik orientiert sich an den Regelungen des § 37 KAGB Abs. 1 fiir Kapitalverwaltungsgesell-
schaften und den Vorgaben der gednderten Richtlinie 2009/65/EG (Artikel 14a Abs. 2 und 14b Abs. 1,3 und 4
OGAW-RL).

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft legt auf Vorschlag des Verglitungsausschusses der GLF die allgemeinen
Grundsatze der Vergltungspolitik fest, Uberprift diese mindestens einmal jahrlich und ist fir ihnre Umsetzung
verantwortlich. Die Grundsatze der Vergitungspolitik werden vom Aufsichtsrat genehmigt.

Zusatzlich wurde von der Groupe La Francaise (GLF) fir alle Unternehmen des Konsolidierungskreises ein
Vergltungsausschuss eingerichtet, um Kompetenzen und Unabhangigkeiten bei der Beurteilung der Richtlinie,
den Vergltungspraktiken und den Anreizen fiir das Risikomanagement nachzuweisen. Der Vergiitungsaus-
schuss wurde von GLF fiir alle Unternehmen des Konsolidierungskreises eingerichtet, um Kompetenzen und
Unabhéngigkeiten bei der Beurteilung der Richtlinie, den Vergltungspraktiken und den Anreizen fiir das Risi-
komanagement nachzuweisen. Der Vergitungsausschuss ist fur die Umsetzung aller in der Geschaftsordnung
festgelegten Themen zustandig und Gberprift mindestens einmal jahrlich das Vergiitungssystem auf die Ange-
messenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben.

Die Vergltung der Mitarbeiter der LFSAM GmbH besteht aus den folgenden Anteilen:

« Einem festen Anteil, der die Position und der Verantwortungsbereich eines Mitarbeiters beriicksichtig und

« eine variable Komponente, die ein Anreizsystem beinhaltet, das darauf abzielt, die individuelle Leistung des
betreffenden Mitarbeiters, seine Beitrage und sein Verhalten, die Leistung der operativen Einheit, zu der er ge-
hort und die Ergebnisse der Gesellschaft als Ganzes und ihr Beitrag zum Ergebnis der GLF zu beriicksichti-
gen.

Der feste Anteil der Gesamtvergiitung eines Mitarbeiters beriicksichtigt seine Position und seinen Verantwor-
tungsbereich. Der feste Anteil ist hoch genug, um die Einstellung und die Stabilitat der Belegschaft zu beglins-
tigen und keine Risikobereitschaft bei Mitarbeitern hervorzurufen, so dass deren Tatigkeit keinen wesentlichen
Einfluss auf die Risikobereitschaft der Gesellschaft haben durfte.

Die Mitarbeiter der LFSAM GmbH, die ihre Ziele erreicht haben (d.h. die quantitativen und qualitative Kriterien
erfiillt haben) kénnen eine variable Vergitung erhalten. Dariiber hinaus werden Mitarbeiter, die in Kontrollfunk-
tionen eingestellt werden und denen eine variable Verglitungskomponente gewahrt wird, unabhangig von der
Leistung der von ihnen kontrollierten Geschaftsfelder, nach Erreichen der mit ihren Funktionen verbundenen
Ziele, vergutet.

Die LFSAM GmbH hat sich fiir den "Bonuspool” als globales variables Vergiitungssystem entschieden.

Der "Bonuspools" wird auf die einzelnen Gesellschaften der Gruppe anhand der Zielerreichung verteilt. Der
,Bonuspool“ wird an jeden Mitarbeiter mit einem doppelten Verteilungsschliissel verteilt, abhangig vom Beitrag
seiner Geschéftseinheit zum GLF-Ergebnis und seiner eigenen Zielerreichung. Der variable Anteil, der an den
betreffenden Mitarbeiter zu zahlen ist, wird sowohl nach quantitativen als auch nach qualitativen Kriterien fest-
gelegt. Die quantitativen und qualitativen Kriterien fur die Leistungsbeurteilung hangen von der Position des
Mitarbeiters ab.

Die Gesellschaft hat geméaR den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie ein System eingerichtet, das speziell auf
den variablen Teil der Verglitung der ,risikorelevanten Mitarbeiter* zugeschnitten ist. GemaR einem jahrlich
wiederkehrenden qualitativen und quantitativen Analyseverfahren werden die risikorelevanten Mitarbeiter iden-
tifiziert. Als risikorelevant wurden Mitarbeiter identifiziert, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil
der Gesellschaft und von ihr verwalteten OGAW haben. Bei diesen Personen wird ein Anteil von mindestens
50 % der variablen Vergltung (ab einem Schwellenwert von 100 TEUR) Uber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben. Diese 50% (Deferred Bonus) werden auf einen Fondsbasket indexiert und schritt-
weise Uber drei Jahre aufgeteilt.

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems geméaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéfts-
jahr 2024 erfolgte durch den Vergitungsausschuss. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass

das Vergitungssystem im Geschéftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet war und den regulatorischen Anfor-
derungen entsprach.

Folgende Anderungen sind zwischen der Vergiitungspolitik 2023 und Vergiitungspolitik 2024 erfolgt:

» Anpassung der Zusammensetzung des Ausschusses
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Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 a):

Informationen lber den Beschlussfas-
sungsprozess, auf den sich die Vergu-
tungspolitik stitzt, gegebenenfalls ein-
schlieBlich der Informationen lber die
Zusammensetzung und das Mandat des
Vergltungsausschusses, Name des exter-
nen Beraters, dessen Dienste bei der
Festlegung der Vergitungspolitik in An-
spruch genommen wurden, und Rolle der
beteiligten Kreise

Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 b):

Informationen Uber die Verbindung zwi-
schen Verglitung und Leistung

1. Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 c-d):

Informationen Uber die Kriterien, die fiir
die Leistungsbemessung und die Risiko-
anpassung zugrunde gelegt werden und
Uber die Leistungskriterien, auf die sich
der Anspruch auf den Bezug von Aktien,
Optionen oder anderen variablen Vergi-
tungsbestandteilen griindet.

2.§101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB und Art. 107
Abs. 4 AIFM-VO

Beschreibung, wie die Vergltungen und
ggf. sonstige Zuwendungen berechnet
wurden

Bearbeiterhinweis: § 101 Abs. 4 Nr. 4
KAGB i.V.m. Art. 14b Abs. 1 Buchst. c)
und d) OGAW-RL

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der
Vergltungspolitik

Bearbeiterhinweis: § 101 Abs. 4 Nr. 5
KAGB

Angaben zu wesentlichen Anderungen der
festgelegten Vergutungspolitik



RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel
6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

La Francaise Systematic ETF Portfolio Global

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweliziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung anwen-
den.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikations-

system, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852 festge-
legt ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nachhalti-
gen Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige Investi-
tionen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

Unternehmenskennung (LEI-Code):

52990011BMR442MY4P87

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
®0 [ Ja

O

O

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Um-
weltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxono-
mie als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxono-
mie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozia-
len Ziel getatigt: %

@O X Nein
O Es wurden damit 6kologische/soziale

X

Merkmale beworben und obwohl keine

nachhaltigen Investitionen angestrebt

wurden, enthielt es 0% an nachhaltigen

Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ékologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getitigt.

1:?‘
f .d Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
\ und/oder sozialen Merkmale erfullt?
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Mit Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Das Vermdgen des Fonds wurde in Unternehmen investiert, die systematisch nach oko-
logischen, sozialen oder die verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung betreffenden Kri-
terien (ESG-Kriterien) handelten. Hierbei wurden beispielsweise die Aspekte Umwelt- und
Klimaschutz, Menschenrechte, Sicherheit und Gesundheit, Berichterstattung sowie Be-
kampfung von Bestechung und Korruption beachtet. Die Selektion der in Frage kommen-
den ETFs erfolgte Uberwiegend aus den nachhaltigen Indizes, die Unternehmen dar-stel-
len, die hohe Leistung in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG) auf-
wiesen.

Es werden mindestens 75% des Wertes des Investmentfonds in ETFs investiert, die aus-
nahmslos entweder als Climate Transition Benchmark (CTB) oder als Paris Aligned
Benchmark (PAB) klassifiziert sind. Ferner kommt das Kriterium hinzu, dass samtliche
vom Portfolio erworbenen ETFs — also auch erworbene ETFs aulRerhalb der 75%-Grenze
- eine Klassifizierung als Investmentfonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 im Sinne der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungs-VO*) aufwiesen.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob und inwieweit der Investment-
fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Allgemeinen haben sich alle Umwelt-, Sozial- und Governance-Indikato-
ren wahrend des Berichtszeitraumes gut entwickelt. Da die Nachhaltigkeits-
faktoren, die fir die Bewertung jeder Investition verwendet werden, variie-
ren, kann keine Gesamtpunktzahl angeben werden.

Samtliche fir den Investmentfonds verbindlich angewandten Nachhaltig-
keitsindikatoren wurden im Berichtszeitraum eingehalten.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Stichtag Stichtag

Vermogensallokation in der Berichtsperiode 31.12.2025 | 31.12.2024

. " - - o

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale 96,06% 97.90%
Merkmale

#2 Andere Investitionen 3,94% 2,10%

CTB/PAB 79,13% 78,70%
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die be-
deutendsten  nachteiligen
Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, So-
ziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie tragt die nachhal-
tige Investition zu diesen Zielen bei?

Es wurden mit dem Finanzprodukt dkologische und/oder soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt im Sinne der
Begriffsbestimmungen des Artikel 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhalti-
gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Es wurden mit dem Finanzprodukt 6kologische und/oder soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt im Sinne der
Begriffsbestimmungen des Artikel 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

N/A

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsé&tzen
fliir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Verein-
ten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Né&-
here Angaben:

N/A

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigun-
gen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxo-
nomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien
beigefiigt.

Jahresbericht La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global zum 31.12.2025 [15]



Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Uni-
onskriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen be-
riicksichtigen nicht die Unionskriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

[
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Eine konkrete Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaft Anhang 1,
Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 wurde bei diesem In-
vestmentfonds nicht vorgenommen.
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
Die Ermittlung der Top-15-Hauptinvestitionen erfolgt auf vier Stichtage im Jahr
(31. Méarz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember) mit jeweils dem Durch-
schnittswert der Hauptinvestition.
Die Liste umfasst die folgen- In % der
den Investitionen, auf die Grofte Investitionen Sektor Vermoégens- Land
der grofte Anteil der im Be- werte
zugszeitraum getatigten In-
vestitionen des Finanzpro- Ubs Etf Usa Pab Usd Acc N/A 15,87% Irland
dukts entfiel:
Amundi Msci Usa Esg Climate N/A 15,86% Irland
Ish Msci Usa Esg Ehncd USD-A N/A 15,80% Irland
01.01.2025 — 31.12.2025
vz Msci Usa Esg Paris Acc N/A 15,65% Irland
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte  Vermogenswerte
an.

Bnp P Msci Japan Ex Cw Etf N/A 4,50% Luxemburg
Ish Msci Emu Esg Ehncd USD-A N/A 4,03% Irland
Amundi Msci Uk Imi Sri PAB-C N/A 3,86% Luxemburg
Ubs Etf Msci Switzerland Sri N/A 2,96% Luxemburg
Amundi Cac 40 Ucits Etf N/A 2,83% Luxemburg
Deka Msci Germany Cc Esg Etf N/A 2,54% Deutschland
Bnp Msci Pacific Ex Jap Esg N/A 2,33% Luxemburg
Ubs Etf Em Pab Usd Acc N/A 2,21% Irland

Ubs Etf Msci China Esg Usdd N/A 1,75% Luxemburg
Amundi Etf Msci Europe Ucits N/A 1,67% Luxemburg
Lyxor Msci Semiconductors Es N/A 1,25% Luxemburg

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit Nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint,
die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen

der Anlagestrategie beitragen. Zum Berichtsstichtag betrug der Anteil der Ziel-
fonds, die eine nachweisliche Klassifizierung als Investmentfonds nach Artikel
8 (59,20%) oder Artikel 9 (36,86%) im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088

(,Offenlegungs-VO*) aufweisen, 96,06%.

Wie sah die Vermoégensallokation aus?

Der Investmentfonds ist ein international anlegender Dachfonds. ETFs bzw.
andere Ziel-fonds, die die oben beschriebenen Nachhaltigkeitsanforderun-
gen nicht verletzen, gelten als nachhaltig. Ihr Anteil im Fondsvermdégen soll
moglichst nahezu bei 100% liegen und nicht unter 75% des Fondsvermo-
gens sinken. Wie oben bereits erwahnt, betrug der Anteil der Zielfonds, die
eine nachweisliche Klassifizierung als Investmentfonds nach Artikel 8 oder
Artikel 9 im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungs-VO*)
aufweisen, 96,06%. Die Quote der anderen Investitionen zum Berichts-
stichtag betrug 3,94% und bestand aus Barmitteln zur Liquiditatssteuerung,
Derivaten oder Finanzinstrumenten, die die Nachhaltigkeitsanforderungen
nicht erflillen oder fiir die nicht gentigend Daten verfigbar sind, um das
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Taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die die
gegenwartige ,Umwelt-
freundlichkeit® der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fir den
Ubergang zu einer grii-
nen Wirtschaft relevan-
ten Investitionen der Un-
ternehmen, in die

@

Vorliegen dieser zu beurteilen. Bei letztgenannten wurden aber die fir den
Investmentfonds verbindlich definierten Ausschlisse eingehalten.

Investitionen
100%

#2 Andere Investitionen
3,94%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozia-
len Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhal-
tige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Der Investmentfonds ist ein international anlegender Dachfonds. Eine
konkrete, aussagekraftige Aufschllisselung nach Sektoren kann nicht vor-
genommen werden. Weitere diesbezugliche generelle Informationen kdn-
nen zudem im Abschnitt , Tatigkeitsbericht* eingesehen werden.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umwelt-
ziel mit der EU-Taxonomie konform?
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investiert wird, aufzei-
gen

Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen  betriebli-
chen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wider-
spiegeln

Wenngleich der Fonds im Rahmen seiner Anlagestrategie keine nachhal-
tigen Investitionen in Sinne der Offenlegungsverordnung anstrebt, sind
nach Klarstellungen der EU-Kommission die tatsachlichen Angaben in
Bezug auf Konformitat zur EU-Taxonomie anzugeben sofern unter ande-
rem 6kologische Merkmale beworben werden.

Die tatsachlichen Taxonomie-Quoten kdnnen den untenstehenden Dia-
grammen entnommen werden.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkei-
ten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja: O Infossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investiti-
onen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da
es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsan-
leihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitédt nur in Bezug
auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen um-
fassen.

1. Taxonomie-Konformitét der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieflich Investitionen
Staatsanleihen*® ohne Staatsanleihen™*

Umsatz | N/A Umsatz | N/A
CapEx | N/A CapEx ' N/A
OpEx | N/A OpEx | N/A
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Taxonomiekonforme m Taxonomiekonforme
Investitionen Investitionen

Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risi-
kopositionen gegeniiber Staaten.
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Erméglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO2-armen Al-
ternativen gibt und die un-
ter anderem Treibhaus-
gas-

emissionswerte  aufwei-
sen, die den besten Leis-
tungen entsprechen.

%

“° sind nachhaltige In-

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Im Rahmen der Anlagestrategie werden keine Investitionen in dkologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung an-
gestrebt. Der Mindestanteil taxonomiekonformer Investitionen des Fonds
betragt daher derzeit 0 Prozent.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie
in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeit-
rdumen entwickelt?

N/A

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

vestitionen mit einem Um-
weltziel, die die Kriterien fiir
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Okologisch nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten  gemal
der Verordnung (EV)
2020/852 nicht beriicksich-
tigen.

Es wurden mit dem Finanzprodukt 6kologische und/oder soziale Merkmale be-
worben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt im Sinne der Be-
griffsbestimmungen des Artikel 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es wurden mit dem Finanzprodukt 6kologische und/oder soziale Merkmale be-
worben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt im Sinne der Be-
griffsbestimmungen des Artikel 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anla-
gezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Die Anderen Investitionen bestanden im Berichtszeitraum aus Barmitteln zur
Liquiditatssteuerung, Derivaten oder Finanzinstrumenten, die die Nachhaltig-
keitsanforderungen nicht erfiillen oder fir die nicht geniigend Daten verfligbar
sind, um das Vorliegen dieser zu beurteilen. Bei letztgenannten wurden aber
die fur den Investmentfonds verbindlich definierten Ausschlisse eingehalten.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Gesellschaft hat fir dieses Finanzprodukt verbindliche Ausschlusskriterien
festgelegt, welche sich an ESG-Kriterien orientieren. Diese Prifung wurde in
das unabhangige interne Risikomanagement integriert welches mittels geeig-
neter technischer Systeme die spezifischen Anforderungen, die sich aus dem
ESG-Investmentprozess ergeben, Uberwacht. Dem Portfoliomanagement wer-
den zudem regelmaRig Positiv-/Negativlisten fur die Beachtung im Investment-
prozess zur Verflgung gestellt. Die Listen werden (so weit wie moglich) im Sys-
tem implementiert und Uberwacht. In Fallen, in denen bisher noch keine
systemische Uberpriifung gewahrleistet werden kann, wird eine Prifung im
Portfoliomanagement sichergestellt.

Ferner wurden die Prinzipien fir verantwortliches Investieren (UN Principles for
Responsible Investment, ,PRI*) beachtet.

Der Investmentfonds investiert zudem mindestens 75% seines Vermdgens in

ETFs, die eine nachweisliche Klassifizierung als Investmentfonds nach Artikel
8 oder Artikel 9 der Offenlegungs-VO aufweisen.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die bewor-
benen Okologischen oder so-
zialen Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenz-
wert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der In-
vestmentfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktin-
dex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindi-
katoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts
auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt
wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abge-
schnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

N/A
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Frankfurt am Main, den 31.03.2026

La Frangaise Systematic Asset Management GmbH
Die Geschéftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die La Frangaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens La Frangaise Systematic ETF Portfolio Global
— bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fiir das Geschiftsjahr vom 01.01.2025 bis 31.12.2025, der
Vermogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.12.2025, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom
01.01.2025 bis 31.12.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiifts-
jahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift. Die im
Abschnitt ,,Sonstige Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil
der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften
bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapi-
talanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnungen und ermoglicht
es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungs-
méBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der La Frangaise Systematic
Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der La Francaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am
Main sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
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die librigen Darstellungen und Ausfithrungen zum Sondervermdgen im Jahresbericht, mit Aus-
nahme der im Priifungsurteil genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts sowie unseres
Vermerks

die Angaben gemdl Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemél Artikel 5 bis 7
der Verordnung (EU) 2020/852.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der La Frangaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am
Main, sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deut-
schen KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belan-
gen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdg-
licht, sich ein umfassendes Bild der tatsichlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermodgensschddigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereig-
nisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonderver-
mogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschldgig, anzugeben.

Der Aufsichtsrat der La Francaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, ist
verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der La Frangaise Systema-
tic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, zur Aufstellung des Jahresberichts des Sonder-
vermogens.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
nilinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméfes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dartiiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das
Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten konnen.

erlangen wir ein Versténdnis von den fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kon-
trollen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priffungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der La Francaise
Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der La Frangaise Syste-
matic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, bei der Aufstellung des Jahresberichts an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesent-
liche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
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Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnach-
weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Sonder-
vermoOgen nicht fortgefiihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und
der einschldgigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsich-
lichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-
deutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, 31. Méarz 2026

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schliemann

Wirtschaftspriifer
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ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT

La Francaise Systematic Asset Management GmbH

Neue Mainzer Str. 80
60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49(0) 69 9757 43 -0
Fax: +49 (0) 69 97 57 43 -81
info-am@Ila-francaise.com

www.la-francaise-systematic-am.com

Haftendes Eigenkapital

€5,0 Mio., Stand 31.12.2025
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2025

Gesellschafter
Groupe La Francaise

Paris

Geschaftsfiihrer
Berit Jauch,
20355 Hamburg

Dennis Jeske,
63128 Dietzenbach

Mark Wolter,
53925 Kall

Verwahrstelle

BNP Paribas S.A.

Niederlassung Deutschland
Senckenberganlage 19

60325 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital: € 130.58 Mio.
Stand 31.12.2024

Wirtschaftspriifer
FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Isabelle Kintz

Relationship Management of Group

La Francaise International Entities
LFFS Luxembourg Branch, Luxembourg

Vorsitzende

Paul Gurzal
Co-Head of Fixed Income & Head Quantitative
Hub Group La Francaise Paris, Frankreich

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Sybille Hofmann
unabhéngige Aufsichtsratin

Verbandsmitglied bei
BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V.

Frankfurt am Main
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La Francaise Systematic Asset Management GmbH
Neue Mainzer Str. 80
60311 Frankfurt am Main
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